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Rozwój rynku funduszy pasywnych w Polsce (1) – liczba funduszy
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Rozwój rynku funduszy pasywnych w Polsce (2) – aktywa funduszy
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Case study – krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujące na rynkach 
zagranicznych (1)

W Polsce funkcjonuje obecnie 18 akcyjnych funduszy pasywnych inwestujących 
na rynkach zagranicznych, w tym:

➢ 4 fundusze ETF: Lyxor S&P 500 UCITS ETF, Lyxor DAX (DR) UCITS ETF, Beta ETF 
S&P 500 PLN-Hedged PFIZ, Beta ETF NASDAQ-100 PLN-Hedged PFIZ,

➢ 14 funduszy indeksowych: inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych, PKO Akcji Rynku 
Amerykańskiego, PKO Akcji Rynku Japońskiego, PKO Akcji Rynków 
Wschodzących, PKO Akcji Rynku Europejskiego, inPZU Akcje Rynków 
Wschodzących, inPZU Akcje Amerykańskie, inPZU Akcje CEEplus, inPZU Akcje 
Sektora Nieruchomości, inPZU Akcje Sektora Informatycznego, inPZU Akcje 
Europejskie, inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii, inPZU Akcje Rynku Złota, 
inPZU Akcje Rynku Surowców.
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Case study – krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujące na rynkach 
zagranicznych (2)

Łączne aktywa netto tych funduszy (bez funduszy Lyxora) wynoszą 825 mln zł, co 
stanowi 26,7% całkowitych aktywów funduszy pasywnych w Polsce.

Są one drugą – po akcyjnych funduszach akcyjnych inwestujących na rynku 
polskim – najważniejszą grupą funduszy pasywnych.

W ostatnich 5 latach (2017-IX 2022) aktywa tej kategorii funduszy wzrosły ponad 
46 razy (!) (efekt niskiej bazy), a ich udział w rynku funduszy pasywnych o 23,5 
pkt. proc.
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Case study – krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujące na rynkach 
zagranicznych (3)
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Case study – krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujące na rynkach 
zagranicznych na tle funduszy akcji rynków zagranicznych ogółem (1)

Aktywa krajowych akcyjnych funduszy pasywnych inwestujących na rynkach 
zagranicznych stanowią 6,8% całkowitych aktywów funduszy akcji zagranicznych 
w Polsce.

Udział ten zwiększył się znacząco w 2019 roku, jednak od tego momentu 
utrzymuje się na zbliżonym poziomie (ok. 6-7%)

Analogiczny wskaźnik dla krajowych akcyjnych funduszy pasywnych 
inwestujących na rynku polskim jest ponad dwukrotnie większy – wynosi 14,8%.
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Case study – krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujące na rynkach 
zagranicznych na tle funduszy akcji rynków zagranicznych ogółem (2)
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Case study – fundusze akcji rynków zagranicznych inwestujące w ETF-y –
pośrednia ekspozycja na fundusze pasywne (1)

Akcyjne fundusze pasywne inwestujące na rynkach zagranicznych są 
obecne w portfelach Polaków inwestujących za pośrednictwem funduszy 
obecne nie tylko bezpośrednio, ale także pośrednio – poprzez fundusze 
aktywnie zarządzane, które dokonują lokat w ETF-y.

Zarówno liczba takich funduszy, jak też ich aktywa (ogółem i w relacji do 
funduszy akcji rynków zagranicznych) systematycznie rosną, w 
szczególności od 2017 roku.



Case study – fundusze akcji rynków zagranicznych inwestujące w ETF-y –
pośrednia ekspozycja na fundusze pasywne (2)
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Case study – fundusze akcji rynków zagranicznych inwestujące w ETF-y –
pośrednia ekspozycja na fundusze pasywne (3)
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Wnioski:

✓ Liczba i aktywa funduszy pasywnych w ostatnich latach systematycznie rosną 
(wyjątek – rok bieżący), jednak ich udział w całym rynku funduszy pasywnych 
jest nadal bardzo niewielki

✓ Znaczącą rolę wśród nich odgrywają krajowe akcyjne fundusze pasywne 
inwestujące na rynkach zagranicznych – aktywa 18 takich podmiotów 
stanowią prawie 27% aktywów wszystkich funduszy pasywnych i udział ten 
systematycznie rośnie

✓ Aktywa tych funduszy stanowią niewielką część (ok. 7%) aktywów wszystkich 
funduszy akcji zagranicznych, udział ten w ostatnich latach nie ulega istotnym 
zmianom

✓ Faktyczne znaczenie pasywnego inwestowania wśród funduszy akcji 
zagranicznych jest jednak większe, ponieważ coraz więcej funduszy (prawie 
40%) inwestuje część kapitału w ETF-y (ponad 800 mln zł w 2020 roku).
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