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Rozwdj rynku funduszy pasywnych w Polsce (1) — liczba funduszy

Wykres 1. Liczba funduszy pasywnych w Polsce w latach 2010-1X 2022*

45 4,0
40 : 55
35 3,0
30 -

25
25

2.0
20

15
15 /

. w 1,0

.
10

. 0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 IX 2022

mmm Fundusze ETF (notowane na GPW w Warszawie)

i

=]

s Fundusze indeksowe

Udziat w ogoéine]j liczbie funduszy i subfunduszy (%)

* - stan na koniec poszczegolnych okresow
Zréodio: www.etf.com.pl.
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Rozwdj rynku funduszy pasywnych w Polsce (2) — aktywa funduszy

Wykres 2. Wartos¢ aktywow netto funduszy pasywnych w Polsce w latach 2010-1X 2022*

min zt %
5000 25
4 500
4000 2,0
3500
3000 1,5
2500
2 000 1,0
1500
1000 0,5
500 i —
o M e 0,0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1X 2022
s Fundusze ETF (min zf)
mmmm Fundusze indeksowe (min zt)
== | clzi 2t w catkowitych aktywach funduszy rynku kapitatowego (%)

* - stan na koniec poszczegolnych okresow
Zrodto: www.etf.com.pl na podstawie danych o aktywach funduszy inwestycyjnych IZFA oraz danych emitentéw funduszy ETF.
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Case study — krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujgce na rynkach
zagranicznych (1)

W Polsce funkcjonuje obecnie 18 akcyjnych funduszy pasywnych inwestujgcych
na rynkach zagranicznych, w tym:

» 4 fundusze ETF: Lyxor S&P 500 UCITS ETF, Lyxor DAX (DR) UCITS ETF, Beta ETF
S&P 500 PLN-Hedged PFIZ, Beta ETF NASDAQ-100 PLN-Hedged PFIZ,

» 14 funduszy indeksowych: inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkow
Wschodzacych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, inPZU Akcje Rynkow
Wschodzacych, inPZU Akcje Amerykanskie, inPZU Akcje CEEplus, inPZU Akcje
Sektora Nieruchomosci, inPZU Akcje Sektora Informatycznego, inPZU Akcje
Europejskie, inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii, inPZU Akcje Rynku Ztota,
inPZU Akcje Rynku Surowcow.
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Case study — krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujgce na rynkach
zagranicznych (2)

taczne aktywa netto tych funduszy (bez funduszy Lyxora) wynosza 825 min zi, co
stanowi 26,7% catkowitych aktywow funduszy pasywnych w Polsce.

Sg one druga — po akcyjnych funduszach akcyjnych inwestujgcych na rynku
polskim — najwazniejszg grupg funduszy pasywnych.

W ostatnich 5 latach (2017-1X 2022) aktywa tej kategorii funduszy wzrosty ponad
46 razy (!) (efekt niskiej bazy), a ich udziat w rynku funduszy pasywnych o 23,5
pkt. proc.
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Case study — krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujgce na rynkach
zagranicznych (3)

Wykres 3. Aktywa akcyjnych funduszy pasywnych inwestujacych na rynkach zagranicznych

w latach 2015-1X2022*
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* - stan na koniec poszczegdlnych okresdw, bez funduszy Lyxor ETF
Zrodto: www.etf.com.pl.
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Case study — krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujgce na rynkach
zagranicznych na tle funduszy akcji rynkéw zagranicznych ogoétem (1)

Aktywa krajowych akcyjnych funduszy pasywnych inwestujacych na rynkach
zagranicznych stanowig 6,8% catkowitych aktywow funduszy akcji zagranicznych
w Polsce.

Udziat ten zwiekszyt sie znaczgco w 2019 roku, jednak od tego momentu
utrzymuje sie na zblizonym poziomie (ok. 6-7%)

Analogiczny wskaznik dla krajowych akcyjnych funduszy pasywnych
inwestujgcych na rynku polskim jest ponad dwukrotnie wiekszy — wynosi 14,8%.
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Case study — krajowe akcyjne fundusze pasywne inwestujgce na rynkach
zagranicznych na tle funduszy akcji rynkéw zagranicznych ogétem (2)
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Wykres 4. Udzial aktywow akcyjnych funduszy pasywnych inwestujacych na rynkach
zagranicznych w aktywach funduszy akcyjnych inwestujacych na rynkach zagranicznych

ogotem w latach 2015-1X 2022*
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* - stan na koniec poszczegolnych okresow, bez funduszy Lyxor ETF
Zrédto: www.etf.com.pl.
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Case study — fundusze akcji rynkow zagranicznych inwestujgce w ETF-y —
posrednia ekspozycja na fundusze pasywne (1)

y

Akcyjne fundusze pasywne inwestujgce na rynkach zagranicznych sg
obecne w portfelach Polakow inwestujgcych za posrednictwem funduszy
obecne nie tylko bezposrednio, ale takze posrednio — poprzez fundusze
aktywnie zarzadzane, ktore dokonujg lokat w ETF-y.

Zarowno liczba takich funduszy, jak tez ich aktywa (ogdtem i w relacji do
funduszy akcji rynkéw zagranicznych) systematycznie rosng, w
szczegolnosci od 2017 roku.
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Case study — fundusze akcji rynkow zagranicznych inwestujgce w ETF-y —
posrednia ekspozycja na fundusze pasywne (2)

L

Wykres 5. Liczba funduszy akcyjnych inwestujgcych na rynkach zagranicznych posiadajgcych w

aktywach ETF-y w latach 2010-2020%
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* - stan na koniec poszczegolnych okresow
Zrédto: www.etf.com.pl.
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Case study — fundusze akcji rynkow zagranicznych inwestujgce w ETF-y —
posrednia ekspozycja na fundusze pasywne (3)

Wykres 6. Wartosc inwestycji funduszy akcyjnych inwestujacych na rynkach zagranicznych w ETF-y

i udziat tych inwestycji w aktywach ogétem w latach 2010-2020*
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* - stan na koniec poszczegolnych okresow
Zrédto: www.etf.com.pl.
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Whioski:
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v’ Liczba i aktywa funduszy pasywnych w ostatnich latach systematycznie rosna
(wyjatek — rok biezacy), jednak ich udziat w catym rynku funduszy pasywnych
jest nadal bardzo niewielki

v' Znaczaca role wsrdd nich odgrywaja krajowe akcyjne fundusze pasywne
inwestujgce na rynkach zagranicznych — aktywa 18 takich podmiotow
stanowig prawie 27% aktywow wszystkich funduszy pasywnych i udziat ten
systematycznie rosnie

v' Aktywa tych funduszy stanowia niewielka czes$¢ (ok. 7%) aktywow wszystkich
funduszy akcji zagranicznych, udziat ten w ostatnich latach nie ulega istotnym
Zmianom

v' Faktyczne znaczenie pasywnego inwestowania wsrdod funduszy akc;ji
zagranicznych jest jednak wieksze, poniewaz coraz wiecej funduszy (prawie
40%) inwestuje czes¢ kapitatu w ETF-y (ponad 800 min zt w 2020 roku).
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