ETF a pozyczki papierow wartosciowych

Zrédto dodatkowych mozliwosci dla Inwestorow

Rozpoczecie pozyczki
W transakcjach pozyczek papierow wartosciowych ETF poiycza akcje/obligacje

celem wygenerowania dodatkowej stopy zwrotu dla Uczestnikéw Funduszu. Zabezpieczenie Zabezpieczenie
—— f——
Schemat dziatania pozyczki papierow wartosciowych: ETF
1. Pozyczajacy zgtasza zapotrzebowanie na pozyczke akcji. Poiyczone akdje Paiyczoneakicie
2. Z posrednikiem finansowym ustalane sa warunki finansowe, terminowe oraz
zabezpieczenia pozyczki papierdw wartosciowych, Czas trwania pozyczki
3. Akceptacja warunkdw przez fundusz oraz rozpoczecie pozyczki. ~ Opgonaina Rynek
inwestycja na rynku . . .
pieniginym plenigzny

ETF otrzymuje zabezpieczenie za poiyczone papiery wartosciowe, ktore — w

przypadku braku zwrotu pozyczonych akcji/obligacji — zostanie wykorzystane do

odkupu papierow wartosciowych na rynku. Wartos¢ zabezpieczenia jest wieksza
Nalezne dywidendy z tyt. Pozyczonych akgji
Przychody od pofyczki papierdow

Agentds.

od rynkowej wartosci pozyczonych akgji/obligagji.

pozyczek

Pozyczajacym jest instytucja finansowa (firma inwestycyjna, bank, fundusz
hedgingowy itp.). Najczesciej instytucja finansowa uzywa pozyczonych akcgji badz

L. . . . L L Zakonczenie pozyczki
obligacji do transakgji zabezpieczajacych, umozliwienia krotkiej sprredazy badz w

Pozyczone akcje Pozyczone akge

transakgjach arbitrazowych. PE— m —
Agent zyczaj
Zabezpieczenie Zabezpieczenie
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Wysokoéé przychoddw uzyskanych z pozyczek papierdw wartosciowych
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Ryzyka

BETA (ul

Ryzyko braku zwrotu pozyczonych papierow

Dodatkowy przychod z transakcji pozyczki
papierow wartosciowych wiaze sie z ryzykiem braku
zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych
(terminowego zwrotu badz zwrotu w ogodle).
W celu minimalizacji tego ryzyka ustanowione jest
zabezpieczenie, ktore w przypadku braku zwrotu
pozyczonych papierow wartosciowych zostanie
wykorzystane na odbudowanie pozycji zwigzanej
papierow.  Wartos¢

z utratg pozyczonych

zabezpieczenia przewyzsza obecng  wartosc

pozyczonych papierow wartosciowych.

Ryzyko reinwestycji zabezpieczenia

Uzyskiwane zabezpieczenie mozna zainwestowac
(w depozyty badz fundusze rynku pienieznego).
Wraz z podjeciem decyzji o reinwestycji
zabezpieczenia np.. w fundusz rynku pienieznego
zostanie podjete rowniez ryzyko inwestycyjne

zwigzane z danym funduszemi klasg aktywow.
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+ Agentem do spraw pozyczek papierow wartosciowych jest KBC Bank NV. Wypracowana wspotpraca
zwieksza mozliwosci pozyczek papierow wartosciowych (dostep do rynku i pozyczkobiorcow) oraz

minimalizuje ryzyka zwigzane z zawieraniem pozyczek,

* obecnie BETA ETF przeprowadzac moze pozyczki papierow wartosciowych na funduszach BETA ETF
WIG20TR oraz BETA ETFmWIG40TR,

« zarzadzajacy planuja zawierac tego typu umowy pozyczek na znaczng skale, jednakze zgodnie ze Statutem

Fundusz moze pozyczy¢ do 50% wartosci wszystkich posiadanych w portfelu akcji (ale nie wiecej niz 60%

akcji pojedynczej spotki).

Jako polski dostawca ETF cieszymy sie, ze wzorem zachodnich standardow udato nam ste stworzyc platforme

pozyczek papierow wartosciowych, a przychody z nich bedg powiekszaly aktywa Uczestnikow funduszy BETA ETF.



