Ewolucja sektorowa indeksu Nasdaq-100 w czasie BETA (ul ) ETF

NDX Index Weight by ICB Industry Jednym z nielicznych statych aspektow Nasdaq-
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100 od poczatku powstania jest jego ekspozycja
sektorowa.

Sektor technologiczny jest od samego

poczatku najwiekszym komponentem Nasdaq-
100 oscylujac od 50%-64% (aktualnie 49%).

Pozostatg site Nasdag-100 stanowig indeksy

ustug komunikacji, débr konsumenckich oraz

a0% opieki zdrowotnej.

o Indeksy jak przemyst, surowce i energia stanowig

20% niewielki utamek indeksu Nasdaq-100.

10% Sektor finansowy jest statutowo wykluczony

0% z udziatu w indeksie Nasdaq-100.
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Ewolucja fundamentalnaindeksu Nasdaq-100 w czasie BETA (al ) ETF

NDX vs. SPX Fundamentals Since 2003, Rebased to 100
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Wsrod czesci Inwestordw mocno zakorzeniony jest obraz
spotki technologicznej z czasu banki internetowej, gdzie
wycena gieldowa nie odzwierciedlata fundamentow

prowadzonej dziatalnosci.

Jednakze skala poprawy wynikow biznesowych (przychody,
zyski oraz dywidendy) w latach 2003-2019 jest imponujaca.

Przychody przedsiebiorstw Nasdag-100 w 2019 roku byly
6,5 krotnie wieksze nizw 2003 roku (CAGR: 13%)

Zyski przedsiebiorstw Nasdag-100 w analogicznym okresie
wzrosty ponad 22 krotnie (CAGR: 21%)

Widoczna czes¢ przedsiebiorstw z Nasdag-100 rowniez
ewoluowata i zaczeta sie dzieli¢ zyskami z akcjonariuszami.
Wzrost wyplacanych dywidend jest ponad 40-krotny
(CAGR: 26%).



Nasdaq-100 versus S&P 500

Przychody i zyski
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Przychody spélek z Nasdag-100 sukcesywnie wzrastajg wzgledem
przychodow ze spolek indeksu S&P 500. W 2003 wartosc
przychoddw wypracowanych przez spotki Nasdaq-100
stanowily zaledwie 7% wartosci przychoddéw spélek indeksu
S&P500 natomiast w roku 2020 udzial ten wzrést wyniost 22%

(jasnaniebieska linia w lewym gornym wykresie).

Dodatkowo wylazajac z indeksu S&P 500 spolki bedace
uczestnikami Nasdaqg-100 to wzgledny udziat przychodow spotek z
MNasdag-100 wzrdst z 7% w 2003 roku do az 28% w 2020

(rozowa linia w lewym gornym wykresie).

Imponujacy jest rowniez wzrost dochodowaosd przedsiebiorstw
MNasdag-100 wzgledem S&P 500 (prawy gorny rog), ktore lepigj
sobie poradzily z pandemia niz przedsiebiorstwa S&P 500. Spotki
Nasdaq-100 racow rawie 45% skow wszystkich
spolek indeksu S&P500 w 2020 roku oraz 80% zyskéw spotek
S&P 500 wylaczajac spotki indeksu Nasdag-100. Analogiczne

wartosciw 2010 roku byly znaczaco nizsze i nie przekraczaly 10%.



Nasdaq-100 versus S&P 500
Dywidendyi stopy dywidendy
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Coraz wi udzial dojrzalych i dochodo h

przedsiebiorstw w indeksie Nasdaq-100 przekiada sie

rowniez na atrakcyjniejsza poli dywidendy.

W 2003 roku relacja dywiden taconej przez spotki
indeksu Nasdaq-100 do dywidendy wyplaconej przez
spotki z indeksu S&P 500 wyniosta okolo 2%. W 2020
roku ta relacja wyniosta juz 20% co pokazuje, ze dywidendy

spotek z Nasdag-100 sg coraz istotniejsze w catosci

dywidendy indeksu S&P500.

Analizujac stopy dywidendy poszczegolnych indeksow widac

wyraznie, Ze przedsiebiorstwa bedace wylacmie w

indeksie S&P500 cechuja sie wy#sza stopa dywidendy

(rézowa linia na prawym wykresie) oscylujaca w okolicach
2,2%.

Jednakze spread pomiedzy stopami dywidend indeksu
S&P500 a Nasdag-100 regularnie zaweza sie i od wartosci
146 punktéw bazowych odnotowanej w 2003 roku

aktualnie oscyluje w okolicach 85 punktéw bazowych.
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Nasdaq-100 versus S&P 500
% zyskéw na dywidende, wydatki na badania i rozwaéj, buybacki BETA (@) ETF

Dividend Payouts as % of Earnings Weighted Average R&D Expense as % of Revenue
Trailing 12 Months
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NDX Net Buyback History, $Bns

ALL CURRENT NDX CONSTITUENTS  EX-ABPLE indeksie S&P500 przeznaczaja na ta kategorie tylko 1,5%
e przychodéw.

Drugim powodem sa preferencje zwiazane z lokowaniem

zyskéw w buybacki (odkupywanie akcji przed spotki), ktora
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Nasdaq-100 versus S&P 500
TOP 10 spotek, kapitalizacja indeksow

BETA (a1l ) ETF

NDX vs. SPX and Total US Equity Market

NDX/SPX RATIO NDX CONTRIBUTION TO SPX NDX % OF NYSE & NASDAQ COMPOSITES
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Przedsiebiorstwa z Nasdaqg-100 to juz okoto 31% kapitalizacji
akcji ze Stanéw Zjednoczonych (uznanych jako akcje notowane

na NYSE Composite and Nasdag Composite; zielona linia). Udziat
w 2003 roku wynosit okoto 11%.

Wykres pokazuje rowniez udzial kapitalizacji przedsiebiorstw
Nasdag-100 w kapitalizagi S&P500. W_2003 roku wynosit on
okoto 15% natomiast w 2020 roku juz stanowi 45%.

Dodatkowo coraz wigksze znaczenie indeksu Nasdag-100 w
indeksie S&P500 widac przez analize 10 najwiekszych spotek w
obydwoch indeksach. W 2003 roku 3 najwieksze spétki indeksu
Nasdag-100 byly w TOP10 spélek indeksu S&P500. W 2009
roku byta to tylko jedna spétka. Jednakze w 2021 roku juz 6
najwigkszych spélek indeksu Nasdag-100 bylo zarazem 6

najwi mi spétkami indeksu S&P500.

Ten wzrost znaczenia spotek Nasdag-100 w S&P500 ma istotny
wplyw na zwigkszajaca sie korelacje miedzy indeksami S&P500
oraz Nasdag-100.



Nasdaq-100 versus S&P 500

Liczba przedsiebiorstw w Nasdaq-100, S&P 500 i NYSE BETA(\aDETF

Number of Components in NDX and SPX by Exchange
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Dogtebna analiza komponentéw dwéch indekséw pokazuje
wyraznie wzrost znaczenia spétek indeksu Nasdaq-100 w
indeksie S&P 500 calym rynku amerykanskich akcji.

W 2002 roku 53 przedsiebiorstwa byly notowane w
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przedsiebiorstw jest juz 79.
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