S&P 500

Informacje podstawowe

Opis indeksu:
S&P 500 jest jednym z najbardzig] rozpoznawalnych indeksaw akgi duzych amerykanskich
przedsiebiorstw. Utworzony w swojej aktualne] formie w 1957 roku jest pierwszym

amerykaniskim indeksem wazonym kapitalizacjg. Przedsiebiorstwa znajdujace sie w
indeksie sa liderami poszczegolnych sektorow gospodarczych w Standach Zjednoczonych
oraz na Swiecie. Firma S&P Dow Jones Indices identyfikuje kluczowe sektory dla
amerykanskiego rynku akcji a nastepnie alokuje reprezentatywna probe akgi kaidego
sektora do indeksu S&P 500. Zgodnie z metodologia Global Industry Classification Standard
(GICS) istnieje 11 sektorow:

energia,

sektor wydobywezy,
przemyst,

dobra luksusowe,
dobra podstawowe,
ochrona zdrowa,
sektor finansowy,
technologia informacyjna,
ustugi komunikacji,
nieruchomaosai,
uzytecznosc.
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Sektory te dziels sie na 24 grupy oraz nastepnie 6% branz oraz 158 podbranz. Indeks

S&P 500 reprezentuje ponad 83% caltkowitej kapitalizacji rynku akecji w USA.

Zrédio: https/fwwevs pglobal .com/spdji'en/indices/e quity/s p-500/% aveview

Kryteria klasyfikacji do indeksu S8&P500:

Spatka aby zostad zakwalifikowana do indeksu S8P500 musi spetnié okreslone przez komitet indeksowy
kryteria:

. spotka jest amerykariskim przedsiebierstwern,

. kapitalizacja przed siebiorstwa wynesi minimum 9.8 mid USD, a kapitalizacja cparta
o akcje w wolnym cbrocie stanowi minimum 30% progu kapitalizagji,

. Free float (Investable weight factor) wynost minimum 10%,

. przedsigbiorstwo musi miec zysk netto w ostatnim kwartale oraz za ostatnie 4
kewartaty (suma),

» Roczny dolarowy obrot do kapitalizacji opartej o free float wynosi minimum 1 oraz
przez ostatnie & miesigcy w kazdym miesiacu obrot akcjami byt wigkszy niz
250,000 akcji.

Poza tym analizowana jest kompozycja sektorowa indeksu S&P500 z indeksem S&P Total Market Index
w wyniku, ktdrej waga danego sektora moze zostad zmieniona co spowoduje klasyfikacje inngj spotki.

Do indeksuzaliczane sg akcje aletez REM-y (Real Estate Investments Trust).

Indeks S&P 500 jest indeksem cenowym. Dla odpowiedniego | uczciwego raportowania obliczane s3
rowniez dechodowe mutacje indeksu:
+  The total return index (Ticker: SPXT) - uwzgledniajacy pelna reinwestycje
dywidend wyptaconych przez spdtki.
+  The net total return index (Ticker: SPTR300M) — stworzony, aby uwzglednic
zaptacony podatek od dywidendy na poziomie 30% oraz reinwestowad 70%
wyplacong) dywidendy, S&P 500 net total return index jest benchmarkiem
dla BETA ETF S&FP 500.




Kompozycja sektorowa S&P 500

Uzytecznos< publiczna; 2,50% pjieruchomoséci: 2. 40%
Surowce; 2,60%

Energia; 2,80%
Dobra podstawowe; 6,00%
Przemysk; 8,40%

Ustugi komunikacji; 11,10%

Technologia informatyzna;
27,40%

Ochrona zdrowia: 13,10%

Finanse: 11,20%

Dobra luksusowe; 12,40% 3
Zrédio: Bloomberg 26.02.2021r.



S&P 500 TOP 20 Akcji Spotek

Miejsce Spotka Udziat Miejsce Udziat
1 APPLEINC 5,96% 11 VISA INC 1,12%
2 MICROSOFT CORP 5,38% 12 WALT DISNEY CO. 1,06%
3 AMAZON.COM INC 3,93% 13 UNITEDHEALTH GROUP 1,01%
4 FACEBOOKINC CLASS A 1,95% 14 MASTERCARD INC. CLASS A 0,98%
5 ALPHABETINCCLA 1,94% 15 PROTCTER & GAMBLE CO. 0,96%
6 ALPHABETINCCL C 1,88% 16 NVIDIA CORP. 0,95%
7 BERKSHIRE HATHAWAY INC 1,51% 17 BANK OF AMERICA CORP 0,86%
8 JPMORGAN CHASE & CO 1,41% 18 PAYPALHOLDINGS INC. 0,86%
9 TESLAINC 1,39% 19 HOME DEPOT INC. 0,84%
10 JOHNSON 8. JOHNSON 1,26% 20 EXXON MOBIL CORP 0,79%

taczny udziat TOP10 26,61% taczny udziat TOP20 36,04%

W indeksie S&P500 znajduje sie 500 przedsiebiorstw jednakze 505 serii akcji. Spotki Alphabet (Google), Discovery, Fox Corporation, News
Corporation oraz Under Armour posiadaja dwie serie akcji, ktére s3 zaliczane do indeksu. Poszczegdlne serie akcji roznia sie od siebie prawami
swoich akcjonariuszy np.: seria A spotki Alphabet posiada prawo gtosu (1 akcja = 1 gtos), natomiast seria C juz prawa gtosu nie daje.

Zrédio: Bloomberg 26.02.2021r.



S&P 500, S&P 500 Total Return, S&P 500 Net Total Return

Kategoria

S&P 500

S&P 500 Total Return

S&P 500 Net Total Return

Data 1 notowania 04.03.1957 04.01.1988 31.12.1998
Stopa zwrotu DF)I 1 dnia 94259 2911% 307%
notowania
Srednloroc?na stopa zm:rrotu 7.21% 10,87% 6,59%
od 1 dnia notowania
Najgtebsza bessa -56,78% -55,25% -55,71%

Okres najgtebszych spadkow

16.09.1929-01.06.1932

09.10.2007 do 09.03.2009

09.10.2007 do 09.03.2009

Czas odrabiania bessy

Ponad 25 lat (22.09.1954)

prawie 4,5 lat (2012-04-02)

prawie 5 lat (13.09.2012)

Najwiekszy dzienny spadek

-20,47%

Od daty 1 notowania S&P 500 Net Total Return tj. 31.12.1998

-11,98%

-11,98%

0d 31.12.1998 202% 356% 307%
Srednioroczna stopa zwrotu
od 31.12.1998 5,15% 7,14% 6,59%
Najglebsza bessa -56,78% -55,25% -5571%
Okres spadkéw 09.10.2007 do 09.03.2009 09.10.2007 do 09.03.2009 09.10.2007 do 09.03.2009

Czas odrabiania bessy

Prawe 5,5 roku (28.03.2013)

prawie 4,5 lat (2012-04-02)

prawie 5 lat (13.09.2012)

Najwiekszy dzienny spadek

-11,98%

-11,98%

-11,98%

Zrédio: Obliczenia whasne na podstawie Bloomberg na dzien 31.12.2020
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S&P500 Net Total Return
Notowania dzienne 1998-2020

BETA (ul

*+ Obliczanie wartosci indeksu rozpoczeto 31 grudnia 1998 roku od wartosci 1670,02 pkt

* Indeks S&P500 NTR jest indeksem dochodowym uwzgledniajacym 30% redukcje dywidendy z powodu podatku.
+ CAGR (srednioroczna stopa zwrotu) dla calego okresu wynosi 6,59%.

+ Najglebsza bessa siegnela -55,71% i trwata od 09.10.2007 do 09.03.2009 (Kryzys Subprime).

* Ustanowienie nowego szczytu od poczatku bessy zajelo prawie 5 lat (13.09.2012).

Najwiekszy dzienny spadek wyniost - 11,98%. (2020-03-16)
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Zrédio: Bloomberg 31.12.2020 r.  Przeszle wyniki nie sa gwarantem przyszlych wynikéw inwestycyjnych.



Macierz stép zwrotu

2008-2020 S&P500 Net Total Return USD

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 liczbalat CAGR

2008 -37% -21% -10% -9% 5% 38% 56% 57% 75% 112% 101% 163% 210% 13 9,09%
2009 26% A44% 46% 68% 121% 150% 151% 180% 239% 222% 321% 395% 14,27%
2010 14% 16% 34% 76% 99% 100% 123% 170% 156% 235% 295% 13,29%
2011 1% 17% 54% 74% 75% 95% 136% 124% 193% 245% 13,18%
2012 15% 52% 71% 73% 92% 132% 121% 189% 240% g 14,57%
2013 32% 49% 50% 67% 102% 92% 151% 195% 8 14,48%
2014 13% 14% 27% 53% 16% 91% 124% 7 12,23%
2015 1% 12% 36% 29% 69% 999% & 12,11%
Przykiadowa interpretacie: 2016 11% 35% 28% 67% 97% 5 14,53%
« Zainwestowanie na poczgtku 2008 roku i zamkniccie inwestycji na koniec 2020 roku 2017 21% 15% 50% 7% N 15,37%
przyniostfo stope zwrotu 210% tj. 9,09 % sredniorocznie
2018 -5% 24% A46% 3 13,52%
* Rok 2011 zakoriczyt sie 1% wzrostem inwestycji.
2019 31% 54% 2 24,06%

« Inwestujgc w latach 2015 - 2018 Inwestor osiggnqt 29% stope zwrotu. 2020 18% 17,75%



Macierz stép zwrotu

2008-2020 S&P500 Net Total Return PLN

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 liczbolot CAGR

2008 -25% -8% 9% 28% 33% 70% 126% 152% 199%  201%  208%  308% 373% 13 12,70%

2009 22% 45% 71% 77% 127% 201%  236%  298% 301% 310%  443% 530% 16,57%

2010 18% 40% 45% 86% 146% 175%  226%  228%  235%  344%  415% 16,07%

2011 18% 22% 57% 108% 132% 176%  177% 184%  276%  336% 15,85%

2012 3% 33% 76% 97% 133%  135% 140%  218%  269% 5 15,60%

2013 28% 70% 90% 125%  127% 132%  207%  256% 5 17,21%

2014 33% 48% 76% T7% 81% 139%  178% 7 15,70%

2015 12% 32% 33% 36% 81% 109% 5 13,11%

Brzyitadowa (nterpretacje: 2016 19%  19%  22%  62%  87% 5 13,39%
+ Zainwestowanie na poczatku 2008 roku i zamkni¢cie inwestycji na koniec 2020 roku

przyniosto stope zwrotu 373% tj. 12,70% Sredniorocznie 2017 1% 3% 36% 58% 4 12,13%

* Rok 2011 zakoriczyl si¢ 18% wzrostem inwestycji. 2018 2% 35% 57% 3 16,22%

2019 33% 54% 2 23,95%

2020 16% 15,92%



S&P500 Net Total Return

USD & PLN BETA (.l
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
W S&P500 MNTR (USD) -3745% 25,55% 14,37% 147% 15,22% 31,55% 12,99% 0,75% 11,23% 21,10% -4.94% 30,70% 17,75%
m USD/PLN 20,10% -2,66% 3,42% 16,44% -10,18% -2, 44% 17,34% 10,85% 6,62% -16,85% 749% 141% -1,56%

W S&P500 NTR (PLN) -24.87% 22,22% 18,28% 18,16% 3,48% 28,34% 32,58% 11,68% 18,59% 0,70% 2,18% 32,54% 15,92%



Odchylenie standardowe tygodniowych
stop zwrotu (5 lethie wartosci kroczace)

BETA (a1l ) ETF
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Odchylenie standardowe tygodniowych stop zwrotu (5 letnie

wartosci kroczace) dla indeksow odniesienia BETA ETF

Tygodniowe odchylenie stop zwrotu

45.00%

Wartosci poglgdowe inwestycyjnych indeksow
0 odniesienia BETA ETF.

Ryzyko inwestycyjne nie zaleiy wylqcznie ze
35,00% Zmiennosci indeksu odniesienia.
30,00% Istotnymi innymi czynnikami sg min.. ryzyko

plynnosci (nagjwieksze na mwWiG40) bgdz ryzyko
o koncentragji (spotki danego sektora, mata liczba
5,00%

spatek)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Strata na kapitale od ostatniego szczytu
S&P 500 1957-2020

BETA (ull
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Prawie 57% strata kapitatu
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