Nasdaq-100 Notional Net Total Return Index

Informacje podstawowe

Opis indeksu:

W sktad Nasdaq-100 wchodzi 100 najwiekszych (na podstawie kapitalizacji) niefinansowych
przedsigbiorstw notowanych na NASDAQ STOCK MARKET. W indeksie nie znajduja sie
przedsigbiorstwa finansowe oraz przedsiebiorstwa o charakterze inwestycyjnym. Obliczanie pozioméw
indeksu rozpoczeto 31 stycznia 1985 roku od wartosci 125 punktéw. Indeks Nasdaq-100 jest
indeksem cenowym. Dla cdpowiedniego i uczciwego raportowania obliczane sg réwniez dochodowe
mutacjeindeksu:

. The total return index (Ticker: XNDX) - uwzgledniajacy pelna reinwestycje dywidend
wyptacenych przez spotki. Historia jego kalkulacji siega 4 marca 1999 roku a poziom
poczatkowy wynidst 1933,03 pkt

. The notional net total return index (Ticker: XNDXNNR) - stworzony, aby uwzgledni¢
zaplacony podatek od dywidendy na poziomie 30% oraz reinwestowac 70% wyptaconej
dywidendy. Historia jego kalkulacji siega 9 lipca 2007 roku a poziom poczatkowy wynidst
204441 pkt The Notional net total return index jest benchmarkiem dla BETA ETF
Nasdaq-100 PFIZ.

Korekty kwartalne:

W indeksie Nasdaq-100 korekta kwartalna nastepuje, jezeli udziat akdji o najwiekszej kapitalizacji
jest wiekszy niz 24% lub udzial wszystkich spétek. ktére pojedynczo waza wiecej niz 4,5%,
wynosi facznie wiecej niz 48%. Korekta kwartalna polega na ograniczeniu udzialu wszystkich akcji
wazacych wigcej niz 1% (Large Stock) w taki sposob, aby spdtka o najwickszej kapitalizacji wazyta 20%,
a suma udziatu wszystkich spétek, ktére pojedynczo waza wiecej niz 4,5%, nie przekroczyta 40%. W
wyniku ograniczenia wszystkich akcji wazacych wiecej niz 1% pozostaly udziat zostaje rozprowadzany

na akcje wazace mnigj niz 1% (Small Stock).

Zrédto: https://indexes.nasdaq.com/docs/Methodology_NDX.pdf

Rewizja roczna oraz ranking dla Nasdag-100:

Uczestnikami indeksu Nasdaq-100 jest 100 najwi ch niefinansowych przedsiebiorstw
notowanych na Nasdaq Stock Market. Wylaczajac nadzwyczajne zdarzenia, ranking spotek
determinujacy sktad indeksu Nasdaq-100 jest obliczany raz w roku.

Ranking obliczany jest na podstawie kapitalizacji spotek, ktére speiniaja wstepne
kryteria oraz ciagte kryteria kwalifikacyjne. Obecne w indeksie akcje spotek ktore na
podstawie rankingu znajda sie w 100 najwiekszych, pozostaja w indeksie. Akcje spotek, ktore
znajdujg sie w indeksie, a zostaly sklasyfikowane w rankingu na miejscach 101-125, réwniez
pozostajg w indeksie, jezeli w poprzedniej rewizji rankingu byly w 100 najwiekszych albo
zostaly dodane do indeksu po ostatniej rewizji rankingu. Spotki niespetniajace powyzszych
kryteriow s zastepowane przez najwieksza spotke z rankingu niebedaca w indeksie.

Ranking sporzadzany jest na podstawie cen z korica paZdziernika oraz uwzglednia catkowita
liczbe akcji publicznie zaraportowana do SEC pod koniec listopada. Rewizja rankingu jest
oglaszana na poczatku grudnia, a przeprowadzana w trzeci piatek grudnia.

Rewizja nadzwyczajna ma miejsce w momencie niespetnienia ciaghtych kryteriow
kwalifikacyjnych. Spotka, ktora nie spetnia takich kryteriow, jest zastepowana przez najwieksza
w rankingu spotke niebedacg uczestnikiem indeksu.



Nasdaq-100 Notional Net Total Return Index
Informacje podstawowe

Wstepne kryteria: Ciagte kryteria:

Emitent w Stanach Zjednoczonych notowany jest wytacznie na rynku Nasdaq Global Select Market lub Nasdaq Global Market (chyba, ze emitent byt notowany na
innym amerykanskim rynku przed 1 stycznia 2004 roku i wcigz jest tam notowany)

Emitent jest przedsiebiorstwem niefinansowym

Emitent nie jest w postepowaniu upadtos$ciowym

Sredni dzienny wolumen wynosi minimum 200 000 akgji

Jezeli emitent jest zarejestrowany poza jurysdykcja Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, akcje emitenta musza miec opcje notowane na uznanym rynku opcji w
USA lub kwalifikowac sie do obrotu opcjami na takim rynku

Emitent nie moze posiada¢ rocznego sprawozdania finansowego z wycofana opinia audytora

Emitent musi przejs¢ przynajmniej trzy peine miesigce notowania na Nasdag,

NYSE lub NYSE American, CBOE BZX Akcje emitenta musza mie¢ skorygowana kapitalizacje rynkowa wieksza badz

(z wylaczeniem pierwszego miesigca notowania) réwna 0,10% skorygowanej kapitalizacji indeksu na koniec kazdego miesiaca.

] } ] ] ] Akcje niespetniajace tego warunku przez dwa miesigce z rzedu sg usuwane w
Emitent nie zawart umowy w wyniku, ktérej prawdopodobne statoby sie trzeci piatek nastepnego miesiaca

niekwalifikowanie do Nasdag-100




Kompozycja sektorowa

Przemyst; 1,89% s ’
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Dobra podstawowe; 5,18%

Ochrona zdrowia; 6,43%

Technologia informatyczna;

Telekomunikacja; 18,39%
47,90%

Dobra luksusowe; 19,24%

Zrédio: Bloomberg 31.12.2020 .



Nasdaq-100

TOP 20 Akcji Spotek

Miejsce Spoéika Udziat Miejsce Udziat
1 APPLEINC 12,87% 11 COMCAST CORP CLASS A 1,83%

2 MICROSOFT CORP 10,02% 12 NETFLIX INC 1,82%

3 AMAZON.COM INC 9,77% 13 PEPSICOINC 1,69%

4 TESLA INC 4,70% 14 INTEL CORP 1,58%

5 FACEBOOKINC CLASS A 4,07% 15 CISCO SYSTEMS INC 1,47%

6 ALPHABETINCCLC 3,73% 16 BROADCOM INC NPV 1,31%

7 ALPHABETINCCLA 3,63% 17 QUALCOMM INC 1,30%

8 NVIDIA CORP 2,59% 18 T MOBILE US INC 1,30%

9 PAYPAL HOLDINGS INC 2,04% 19 COSTCO WHOLESALE CORP 1,26%
10 ADOBE INC 1,84% 20 TEXAS INSTRUMENTS INC 1,16%
taczny udziat TOP10 51,22% taczny udziat TOP20 67,01%

W indeksie Nasdaq-100 znajduje sie 100 przedsiebiorstw jednakze 102 serie akcji. Spotki Alphabet (Google) oraz Fox Corp posiadajg dwie serie
akcji, ktore sa zaliczane do indeksu. Poszczegodlne serie akcji roznig sie od siebie prawami swoich akcjonariuszy np.: seria A spétki Alphabet
posiada prawo gtosu (1 akcja = 1 gtos), natomiast seria C juz prawa gtosu nie daje.

Zrédio: Bloomberg 31.12.2020 r.



Nasdaq-100 Notional Net Total Return

Notowania dzienne 1985-2020

* Obliczanie wartosci indeksu rozpoczeto 31 stycznia 1985 roku od wartosci 125 punktéw.

14 000,00

* Indeks Nasdaqg-100 NTR jest indeksem dochodowym uwzgledniajacym 30% redukcje dywidendy z powodu podatku.
* CAGR (srednioroczna stopa zwrotu) dla catego okresu wynosi 14,59%.
* Najglebsza bessa siegneta -82,88% i trwata od 27.03.2000 do 07.10.2002 (Barika internetoway.

1000000 | * Ustanowienie nowego szczytu od poczatku bessy zajeto ponad 13 lat (16.10.2015).

* Najwiekszy dzienny spadek wyniést - 16,34% (19.10.1987)
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Zrédio: Beta Securities Poland 31.12.2020. Przeszte wyniki nie sa gwarantem przyszlych wynikéw inwestycyjnych.



Nasdaq-100 Notional Net Total Return

Notowania dzienne 2007-2020

16000

14000 | © Nasdag-100 Notional Net Total Return jest indeksem dochodowym — reinwestujacym dywidendy po zaptaceniu 30% podatku.
* CAGR (Srednioroczna stopa zwrotu) dla prezentowanego okresu wynosi 15,73%.

12000 | . Najglebsza bessa siegneta -53,24% i trwata od 31.10.2007 do 20.11.2008.

* Ustanowienie nowego szczytu od poczatku bessy zajeto ponad 3 lata (10.12.2010).
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Zrédto: Bloomberg 31.12.2020 1. Przeszle wyniki nie sa gwarantem przyszlych wynikéw inwestycyjnych.



Macierz stop zwrotu

2008-2020 (Nasdaq-100 Notional NTR) USD

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Lliczbalat CAGR

2008 -41% -10% 7% 12% 32% 80% 114% 134% 150% 231% 230% 359% 581% 13 15,91%
2009 54% 84% 91% 125% 207% 266% 300% 327% 466% 464% 684% 1064% 12 22,70%
2010 20% 25% 47% 100% 138% 160% 178% 269% 268% 411% 658% 11 20,22%
2011 4% 23% 67% 99% 118% 133% 208% 207% 327% 534% 10 20,29%
2012 18% 61% 91% 109% 123% 196% 195% 310% 509% 9 22,23%
2013 36% 62% 7% 89% 151% 150% 248% 417% 8 22,78%
2014 19% 30% 39% 84% 84% 155% 279% 7 20,96%
2015 9% 17% 55% 54% 115% 219% 6 21,30%
Priviladaini Diterpreticie: 2016 7% 42% 41% 96% 191% 5 23,85%
« Zainwestowanie na poczqtku 2008 roku i zamknigcie inwestycji na koniec 2020 roku 2017 33% 32% 84% 173% 1 28,51%
przyniosto stope zwrotu 581% tj. 15,91% Sredniorocznie N

2018 0% 39% 106% 3 27,19%

* Rok2011 zakoriczyt si¢ 4% wzrostem inwestycji.
2019 39% 106% 2 43,66%
* Inwestujgc w latach 2015 - 2018 Inwestor osiagnat 54% stope zwrotu. 2020 48% 1 48,48%

Przeszle wyniki nie sa gwarantem przyszlych wynikéw inwestycyjnych.




Macierz stop zwrotu

2008-2020 (Nasdaqg-100 Notional NTR) PLN

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 liczbalat CAGR

2008 -30% 5% 30% 58% 67% 122% 210% 275%  327% 371% 405% 612%  940% 13 19,74%

2009 49% 85% 124% 137%  216% 341%  434% 508% 570% 618% 912% 1380% 12 25,18%

2010 24% 50% 59% 111% 195% 257% 307% 349% 381% 578%  890% 11 23,18%

2011 21% 28% 71% 138% 189% 229%  263% 289% 448%  701% 10 23,13%

2012 6% 41% 97% 138% 171% 199% 221% 352%  560% 9 23,33%

2013 33% 86% 125% 156% 182% 203% 327%  524% 8 25,71%

2014 40% 69% 93% 112% 128% 221%  369% 7 24,70%

2015 21% 38% 52% 63% 130%  236% 6 22,38%

Przyidadowa interpretade: 2016  14%  26%  35%  90%  177% 5 22,62%
+ Zainwestowanie na poczqtku 2008 roku i zamknigcie inwestycji na koniec 2020 roku

przyniosto stope zwrotu 940% tj. 19,74% Sredniorocznie 2017 10% 18% 66% 143% 4 24,90%

* Rok2011 zakoriczyt sie 21% wzrostem inwestycji. 2018 7% 51% 121% 3 30,22%

. . " 2019 41% 106% 2 43,53%

2020 46% 1 46,16%

Przeszle wyniki nie sa gwarantem przyszlych wynikéw inwestycyjnych.




Nasdaq-100 Notional Net Total Return

USD & PLN
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Macierz stép zwrotu

2008-2020 USD/PLN

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 liczbolot CAGR

2008  20% 17% 21%  41%  26%  23%  45%  60%  71%  42%  53%  55%  53% 13 3,31%
2009 3% 1% 17% 5% 3% 21%  34%  42%  18%  27%  29%  27% 12 2,02%

2010 3% 20% 8% 6% 24%  37%  46%  22%  31%  33%  31% 11 2,45%

2011 16% 5% 2% 20%  33%  42%  18%  26%  28%  26% 10 2,36%

2012 -10% -12% 3% 14%  22% 1% 9% 10% 8% 9 0,90%

2013 2%  14%  27%  35%  13%  21%  23%  21% 8 2,38%

2014 17%  30%  39%  15%  24%  26%  24% 7 3,09%

2015  11%  18% 2% 6% 7% 5% 6 0,89%

Brzyitadowa (nterpretacje: 2016 7% 11%  -5% -3% 5% 5 -0,99%

« Zainwestowanie na poczqtku 2008 roku i zamkni¢gcie inwestycji na koniec 2020 roku

przyniosfo stope zwrotu 53% tj. 3,31 % sredniorocznie 2017 -17% -11% -9% -11% 4 -2,81%

* Rok 2011 zakoriczyl si¢ 16% wzrostem inwestycji. 2018 7% 9% 7,31% 3 2,38%
. . . 2019 1% 0% 2 -0,09%

2020 -2% 1 -1,56%



CAGR na koniec 2020
Nasdaq-100 NNTR USD vs Nasdaq-100 NNTR PLN

Od korica roku Nasdaq-100 NNTRUSD | Nasdag=100NNTR PLN m

2007 15.91% 19,74% -3,83 p.p.
2008 22,70% 25,18% -248 pp
2009 20,22% 23,18% -2,96 p.p
2010 20,29% 23,13% -2,84 pp
2011 22,23% 23,33% -1,10 p.p
2012 22,78% 25,71% -2,93 pp
2013 20,96% 24,70% -3,74 p.p
2014 21,30% 22,38% -1,08 p.p
2015 23,85% 22,62% 1,23 p.p
2016 28,51% 24,90% 3,61p.p
2017 27.19% 30,22% -3,03pp
2018 43,66% 43,53% 0,13 p.p

2019 48,48% 46,16% 232 p.p



Odchylenie standardowe Nasdaq-100 NNTR

Tygodniowe odchylenie standardowe (5 letnie wartosci kroczace)
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Beta ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged Portfelowy FIZ

Podstawowe informacje

»  Prospekt emisyjny, karta funduszu, kluczowe informacje dla inwestoréw zostaty opublikowane na stronie Towarzystwa:
https://agiofunds.pl/dokumenty/beta-etf-nasdaq100ntr/.

+ Prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 listopada 2020 roku
» Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 18 grudnia 2020 roku

» Fundusz zostat stworzony przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych przy merytorycznym wsparciu
Beta Securities Poland. Do zarzadzania funduszem zostali powotani Kazimierz Szpak (AgioFunds, Beta Securities
Poland) Dawid Babol (AgioFunds, Beta Securities Poland) oraz Mateusz Mucha (AgioFunds, Beta Securities Poland) .
Role Koordynatora w ramach oferty publicznej funduszu oraz Animatora emitenta bedzie petnit Dom Maklerski Banku
Ochrony Srodowiska. Depozytariuszem funduszu jest mBank. Certyfikaty inwestycyjne funduszu, zgodnie z uchwata
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zostaly zarejestrowane w liczbie nieograniczonej - umozliwia to ciagta
kreacje certyfikatow w odpowiedzi na zapisy inwestorow. Certyfikaty inwestycyjne zostaty dopuszczone przez Gietde

Papierow Wartosciowych do obrotu na rynku gtownym. Pierwszy dzien notowania nastapi 8 lutego 2021 r.

+ Ticker: BETANDXPL ISIN: PLBETFNO0OO18



Beta ETF Nasdaq-100PLN-Hedged

Cel inwestycyjny i ekspozycja

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu, ktdrych wielkos¢ odzwierciedla procentowe zmiany
poziomow Nasdaq-100 Notional Net Total Return Index (wyznaczany w USD) dla takich samych okresow,
niezaleznie od wahan kurséw walutowych | bez wzgledu na to, czy w okresach tych Indeks Odniesienia

znajduje sie w trendzie wzrostowym, czy tez w trendzie spadkowym.

Statut Funduszu, w stosunku do sktadnikéw Indeksu Odniesienia, dopuszcza stosowanie zarowno replikagji
fizycznej jak i replikacji syntetycznej. W poczatkowym okresie dziatalnosci Funduszu, z uwagi na szacowana
wielkos¢ aktywow Funduszu oraz optymalizacje wynikow inwestycyjnych Funduszu, zaktadamy stosowanie
wytacznie replikacji syntetycznej.

Wptyw ryzyka walutowego powstatego w procesie inwestowania w instrumenty finansowe dajace ekspozycje na

Indeks Odniesienia bedzie ograniczany poprzez zastosowanie odpowiednich transakcji zabezpieczajacych.

Optata za zarzadzanie zostata ustalona na poziomie 0,70%



Beta ETF Nasdaq-100PLN-Hedged

Dlaczego warto zainwestowac?

BETA ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged to ETF dla Inwestorow, ktorzy:
» s3 zainteresowani ekspozycja na globalne spotki,
» akceptuja wysokie ryzyko inwestycyjne i duze wahania wartosci inwestycji,
» posiadajg dtugi horyzont inwestycyjny,
« chca ograniczyé wpltyw ryzyka walutowego USD/PLN,

« posiadaja rachunek maklerski z dostepem do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,

BETA ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged bedzie dostepny na rachunkach maklerskich IKE i IKZE.




O optacie za zarzadzaniei kosztach

* Optata za zarzadzanie zostata ustalona na poziomie 0,70% (0,90% to maksymalna statutowa wysokosc optaty).

Dodatkowo Towarzystwo bedzie pokrywato pozostate koszty, ktore beda przekraczaty poziom 0,60%.

* TER (wskaznik catkowity kosztow) bedzie ponizej 1,30%. Wraz ze wzrostem aktywoéw pozostate koszty beda

stosunkowo mniej wazyly i obnizaty poziom TER (przykiad BETA ETF mWIG40TR).

* Na podstawie danych z justETF, europejskie ETF-y na NASDAQ-100 na poziomie 0,22-0,33% (AuM 0,6-5,8 mld

EUR). ETF-y currency hedged (do EUR) majg TER dodatkowo wyzszy o 3-13 b.p. (0,35%-0,36%).

* BETA ETF Nasdag-100 PLN-Hedged jest jedynym funduszem zabezpieczonym walutowo do PLN i w dodatku

notowanym na GPW w PLN. Struktura jest oparta na polskim prawie, co jest korzyscig pod wzgledem ryzyka

(prostota i bezpieczenstwo srodkdow), ale ma negatywny wplyw na koszt utrzymywania takiego ETF.

* Schlebia nam porownywanie do najwiekszych dostawcow ETF. Dgzymy do ich standardow, ale prosimy pamietac,

ze dziatamy tez w warunkach polskich i spojrzenie na optaty oraz koszty z naszego rynku datyby petniejszy obraz.



O metodzie replikacji

* Stosowanie kontraktow futures, w porownaniu do kupowania akcji z indeksu amerykanskiego, jest tansze

pod wzgledem kosztow transakcyjnych, bardziej doktadne, samo w sobie obniza ekspozycje na USD

oraz przede wszystkim jest lepsze pod wzgledem podatkowym (oszczednos¢ 0,15% na podatku od

dywidendy). Kosztem utraconych mozliwosci sg przychody z tytutu pozyczek papierow wartosciowych,

ktore, z uwagi na wielkos¢ rynku amerykanskiego, nie bytyby zbyt znaczace.



O zabezpieczeniu walutowym

Zgodnie z celem inwestycyjnym Funduszu, wptyw ryzyka walutowego (USD do PLN) na wyniki osiggane na

Certyfikatach bedzie w znacznym stopniu ograniczany. Bedziemy wykorzystywac do tego kontrakty forward na

walute.

Na poczatku kazdego miesiaca ryzyko walutowe bedzie zabezpieczane mozliwie najblizej 100% ekspozycji na USD.

Natomiast w ciggu miesigca poziom zabezpieczenia bedzie monitorowany i korygowany w przypadku istotnych

odchyleni od 100% (nowe kreacje, umorzenia, znaczgce zmiany poziomu Nasdag-100).

Nie jest moiliwe catkowite wyeliminowanie wptywu ryzyka walutowego na wyniki Funduszu, poniewaz: (i) nie jest

znana dokitadna wielkosé ekspozycji na walute obcg, ktorg nalezy zabezpieczy¢ (wielkos¢ ta jest zaleizna od

przysztego wyniku indeksu) oraz (ii) koszty transakcyjne transakcji zabezpieczajgcych wymuszajg pewne

uproszczenia w stosowaniu samej strategii zabezpieczajacej.




Nasdaq-100a S&P500 BETA (ul ) ETF
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Nasdaq-100 oraz S&P 500 to dwa

30%
najpopularniejsze indeksy akcyjne w USA. Indeks
Nasdaq-100 ma bardzo duia ekspozycje na 10% II - II II E B= I I
-
spotki sektora technologicznego oraz ustug -10% 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020

komunikacji. To wtasnie alokacja na te sektory 30%

gospodarki jest gtownym Zréditem przewagi w
rocznych stopach zwrotu w okresie od 31 grudnia 0%
2007 roku do 31 grudnia 2020. Indeks Nasdagq- W S&P500 NTR (USD) M Nasdaq-100 NTR (USD)
100 NTR osiagnat wyisza stope zwrotu w 10 z

12 lat.

Nasdaq-100 NTR S&P 500 NTR

Tabela pokazuje historyczne raczne stopy zwrotu
dla indekséw Nasdag-100 NTR oraz S&P 500 NTR Skumulowana stopa zwrotu 581% 210%
w okresie od 31 grudnia 2007 roku do 31
grudnia 2020 roku. Nasdaq-100 NTR wzrést
ponad 2,5 krotnie wiecej w danym okresie niz

Srednioroczna stopa zwrotu 15,91% 9,09%

S&P500, jednak przy wyiszym poziomie ryzyka

{mierzonym 5-letnim odchyleniem tygodniowych Zmienno$¢ (SRI) 19,52% 18,03%
stop zwrotu).

Zrédio: Obliczenia whasne na podstawie Bloomberg



Alokacja sektorowa BETA (ul ) ETF

Analizujac alokacje sektorowa indeksow widac istotne

. - . . Technologia informatyczna — 48,10%
roznice miedzy indeksami Nasdaq-100 a S&P500. W 27,80%

przypadku Nasdaq-100 najwieksza czes¢ alokacji Ustugi komunikadji m 19,10%
skupiona jest na spotkach technologii informatycznej

N ] ] 18,89%
oraz ustug komunikacji, ktére stanowia lacznie ponad Dobra luksusowe 12,90%
67% indeksu. Dla przyktadu te dwa najistotniejsze

Ochrona zdrowia 6,66%
sektory dla Nasdag-100 w_indeksie S&P500 wazag hn,so%

. 4 66%
niecate 39%. Dobra podstawowe 6.20%

; i 2,37%
Przemyst & Uzytecznosc h 10,80%

- - - - " . . . . . o%
finansowych w tym indeksie, rowniez ma swoje odbicie Finanse o 10.30%

Idea Nasdag-100 o nieuwzglednianiu spélek

w alokacji tego sektora pomiedzy indeksami. Nasdag-100 o

jest wolny od spétek finansowych, natomiast indeks " - 7,0%
S&P500 posiada alokacje na sektor finansowy w mNasdag-100 BS&P 500
wysokosci ponad 10%.

Zrédio: Bloomberg



Ryzyko BETA (uil) ETF

1-roczna zmiennosé Kroczaca
Ryzyko  obu  indekséow,  mierzone  jako 50,00%

zannualizowane odchylenie standardowe 40,00%
dziennych stop zwrotu dla wszystkich mozliwych
okreséw jednorocznych (l-roczna zmiennosc
kroczaca), byto w okresie 31 grudnia 2008 do 31

grudnia 2020 skorelowane ze soba w 98%.

Zmiennos¢ Nasdaq-100 byla przez 91% okresu & & & & & & & & & N & &

[ @ 8 N 5 [ 8 8 LB o8 3 o8
wyisza od zmiennosci S&P 500. Najwicksza & & & Y & & & & & & & &
réznica wynosita 6,39 punktu procentowego i ——Masdaq-100 e S&P 500

miata miejsce w 2019 roku.

W dtuzszym okresie (od 1985 - powstanie
Nasdag-100) rowniez wida¢ wieksze ryzyko Kategoria Nasdag-100 NTR S&P 500 NTR

na indeksie Nasdaq-100. Bardziej intuicyjne
miary, jak chociazby maksymalna strata Najgtebsza bessa -82,88% -55,71%

kapitatu czy najgtebszy dzienny spadek, s3
wieksze dla indeksu Nasdag-100. Najgtebszy dzienny spadek -16,34% -11,98%

Zrédio: Obliczenia whasne na podstawie Bloomberg



Podsumowanie BETA il ETF

Inwestorzy na Gietdzie Papierow Wartosciowych, wraz z debiutem BETA ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged, zyskali

mozliwos$¢ posiadania ekspozycji na indeks Nasdaq-100.

Po notowanym od 2011 roku ETF S&P 500 od Lyxor Asset Management, jest to drugi ETF na GPW z ekspozycja

na indeksy amerykanskie.

Idea stworzenia Nasdaq-100 byt stworzenie indeksu nieuwzgledniajacego sektora finansowego.

Nasdaq-100 cechuje sie wiekszg koncentracja na spéltki technologiczne oraz ustug komunikacji.

W latach 2008-2020 indeks Nasdaq-100 NTR wzrést ponad 2,5 krotnie mocniej niz S&P 500 NTR (581% vs
210%).

Relacja zysk / ryzyko jest zachowana, gdyz indeks Nasdaq-100 cechuje sie wyzszymi wartosciami mierzonego
ryzyka niz indeks S&P 500 (odchylenie standardowe, najwiekszy dzienny spadek, najwieksza strata kapitatu).

Inwestorzy, przy inwestowaniu w zagraniczne indeksy akcji, powinni uwzglednia¢ wplyw ryzyka walutowego na

stope zwrotu z inwestycji. Chyba, ze dany produkt inwestycyjny oferuje zabezpieczenie walutowe tak jak np.:
BETA ETF Nasdaq-100 PLN-Hedged.




