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Lyxor ETF DAX i Lyxor ETF S&P 500
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
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Lyxor Asset Management

. . Aktywa w zarzadzaniu Lyxor AM
Jedna z najwiekszych na (w mld EUR, dane na 31 marca 2011 r.)

swiecie i druga w Europie
instytucja zarzadzajaca
funduszami typu ETF. Nalezy

do Société Générale Corporate

and Investment Bank.
45,1 mld EUR aktywow w
zarzgdzaniu — drugi pod
wzgledem wartosci I

103

zarzadzanych aktywow emitent

ETF'éw w Europie. 01 07 4

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

214 funduszy ETF, opartych na

. . u Inwestycje " Produky strukt
152 indeksach gietdowych, w alternatywne rodukty strukturyzowane
tym na g+éwnym indeksie »  Spotka joint-venture inwestujaca Fundusze ETF
warszawskiej gietdy — WIG20. narynku Chirskim*

* Dane dotyczg 49% udziatu Lyxor w spéfce joint venture z Baosteel Group - Fortune SG Fund Management Co., Ltd. Zarzgdza ona portfelem inwestycji operujgcym gtéwnie
na chinskim rynku akcji, obligacji i pienieznym, przeznaczonym dla Chiriskich inwestorow.

Zrédto: Lyxor AM
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Lyxor ETF DAX, Lyxor ETF S&P 500

Data pierwszego notowania

Fundusze notowane na
zagranicznych rynkach

Aktywa funduszu
(w min EUR)

Waluta notowan na GPW

Liczba wyemitowanych
jednostek (w mlny

Dywidenda

Optata za zarzadzanie

Zrédto: Lyxor AM

Lyxor ETF DAX Lyxor ETF S&P 500

28 czerwca 2006 . 20 maja 2010 r.

Deutsche Boerse (Xetra), SIX, NYSE
Euronext Paris, NYSE Euronext Brussels, :
Borsa ltaliana

Deutsche Boerse (Xetra), NYSE
Euronext Paris, Borsa ltaliana

1039, 80 156,77
Fundusze notowane i rozliczane w PLN (bez pokrycia ryzyka walutowego)

14,81 9,06
Brak dywidendy Wyptata dywidendy

0,15% wartosci inwestycji w skali roku 0,20% wartosci inwestycji w skali roku
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WARSAW

EXCHANGE Nowe ETFy (dane po sesji 12.05.2011)

- ETF na S&P500

*  Emitent: LYXOR AM

+ Emisjaz 18.05.2010

+  Wartos¢ jednostki = 1/100 indeksu = 13,72 USD

* Liczba jednostek: 9.060.000

*  AUM (wartos¢ zarzadzanych aktywow): 124,3 min USD

» Opftata za zarzadzanie: 0,2% p.a.

*  Wolumen obrotu od poczatku roku do 12.05.2011: 423,9 min jednostek
*  Wartos$¢ obrotu od poczatku roku do 12.05.2011: 6,1 mid USD

« ETF na DAX

*  Emitent: LYXOR AM

+ Emisja z 28.06.2006

Wartos¢ jednostki = 1/100 indeksu = 72 EUR

* Liczba jednostek: 14.810.000

*  AUM (wartos¢ zarzadzanych aktywéw): 1,09 mid EUR

*  Optata za zarzadzanie: 0,15% p.a.

*  Wolumen obrotu od poczatku roku do 12.05.2011: 47,3 min jednostek
*  Warto$¢ obrotu od poczatku roku do 12.05.2011: 2,3 mid EUR
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Zrodto: BlackRock, Lyxor AM



WARSAW

somce ETF=y — nowe produkty, nowe mozliwosci

ETFy sg jednymi z najbardziej zyskujgcych na popularnosci
produktow, ktore zaistniaty na rynkach finansowych w ciggu ostatnich
20 lat.

Od pierwszego notowania w Kanadzie w 1990 roku rynek przeszedt
ogromne zmiany.

W zatozeniu produktu ETFy sg jednostkami otwartych funduszy
inwestycyjnych, ktore sg notowane i handlowane na gietdach w taki
sam sposob jak akcje.

Pozwalajg inwestorom na tatwe uzyskanie ekspozycji na cate kraje,
regiony, sektory gospodarki, obligacje i (co staje sie coraz bardziej
popularne) na surowce lub koszyki wymienionych aktywow.

Inwestowanie w instrument bazowy jest tatwe, koszty zarzadzania sg
bardzo niewielkie (od 0,1% w skali roku). Ptynnos¢ gwarantowana
przez animatorow pozwala na tatwe otwarcie i zamkniecie pozycji w
tym instrumencie.
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WARSAW

somce ETF=y — nowe produkty, nowe mozliwosci

ETF-y sa wyceniane w czasie rzeczywistym i oddajg jak najblizej
wartosc instrumentu bazowego, jest to zarzgdzanie pasywne, ktore
nie ma na celu pobicie danego indeksu a jedynie jak najbardzie;
doktadne jego nasladowanie.

ETF-y sg wykorzystywane przez zdecydowana wiekszosc¢
inwestorow — od najwiekszych inwestorow instytucjonalnych do
iInwestorow indywidualnych dysponujgcych niewielkimi srodkami.
W tatwy i tani sposob pozwalajg na dywersyfikacje portfela
iInwestycyjnego poprzez wzbogacenie go o nowe aktywa, bez
koniecznosci inwestowania w sktadowe indeksow czy pojedyncze
indeksy z danego regionu.
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WARSAW

somce ETF=y — nowe produkty, nowe mozliwosci

Zarzadzajacy ETFami uzyskujg wartosci jednostek jak najbardziej
zblizone do wartosci instrumentow bazowych poprzez :

« Utrzymywanie koszykow akcji odpowiadajacych sktadowi indeksu,
lub poprzez:

» Replikacje syntetyczng — przy wykorzystaniu instrumentow
pochodnych — gtobwnie SWAPOw
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WARSAW

somce ETF=y — nowe produkty, nowe mozliwosci

ETFy sa bardziej przejrzyste niz klasyczne fundusze inwestycyjne,
publikujg wycene jednostek wielokrotnie w ciggu dnia, sg notowane
na gietdach, publikujg codziennie sktad portfela inwestycyjnego.

Dla duzych inwestorow istnieje mozliwosc¢ kreacji i umarzania
jednostek bezposrednio u emitenta lub za posrednictwem jego
agentow.

ETFy charakteryzujg sie mozliwoscig ciggtej zmiany liczby jednostek
| zarzadzanych aktywow
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WARSAW

somce ETF=y — nowe produkty, nowe mozliwosci

 ETFy na wiekszosci gietd moga byc¢ przedmiotem krotkiej sprzedazy
(zgodnie z polskim prawem, na razie, nie moga).

« Coraz czesciej wystepujg jako fundusze typu short (ich wartos¢
rosnie przy spadku wartosci instrumentu bazowego) z dzwignig
(pozwalajgce na 2-4 krotne zwiekszenie wyniku instrumentu
bazowego) oraz typu short z dzwignig. Aktywa opisanych w tym
paragrafie nie majg duzego udziatu w zarzgdzanych aktywach,
natomiast ich udziat w obrocie na gietdach jest znaczny. Sg w
wiekszym stopniu instrumentem ,spekulacyjnym” niz inwestycyjnym.
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WARSAW

e ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011)

Na koniec kwietnia 2011 w zarzadzaniu w postaci jednostek ETF
znajdowato sie 1.469 miliardow USD (rok wczesniej 1.113 miliardow
USD).

Wyemitowano 2.670 ETFow, (2.189 na koniec kwietnia 2010 r.)

ETFy sg czesto notowane w dual- i multi- listingu (4.354 notowan
ETFow na gietdach)

Emitentami ETFow jest obecnie 140 firm (112 rok temu)
ETFy sg w obrocie na 48 gietdach (rok wczesniej na 42)

W ciagu pierwszych 4 miesiecy 2011 r. Srednia dzienna wartosc¢
obrotu ETFami na gietdach wzrosta o 17,6% do 54,5 mid USD.
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Zrédio: BlackRock
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ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011)

Global ETF and ETP asset growth

Assets US$ Bn # products
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0 —e o —~n a H_!__' _' _I_
Assets (US$ Bn) 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  Apr-11
ETF total $08 $11 $23 $53 $82 $17.6 $39.6 $74.3 $104.8 $141.6 $212.0 $309.8 $412.1 $565.6 $796.7 $711.1 $1,036.0 $1,311.3 $1,469.8 =
I ETF equity $08 %11 $23 §53 $82 $176 $396 3743 $1047 $1375 $2059 $286.3 $3896 $526.5 $7299 $5964 $6416 $1,0538 $1,1827 =
=
Il ETF fixed income $01 %01 $40 $58 $231 $213 $358 $5909 $1040 $1670 $2073 $2254 :
Il ETF commodity $00 $01 %03 S05 %12 8§34 $63 $100 $256 $457 $55.8 ‘é’
Il ETP total $20 51 §39 $41 $6.3 $9.3 $159 §$325 $546 $61.2 $119.7 $171.3  $201.1 g
=0~ #ETFs 3 3 4 21 21 31 33 92 202 280 282 336 461 713 1,170 1595 1,944 2,460 2,670 g
#ETPs 2 14 17 17 18 21 63 170 371 625 750 1,083 1,149

Zrédio: BlackRock
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ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011)

ETFs/ETPs listed by region

Middle East
United States Asia ex-Japan Latin America Canada & Africa

change change change change change change change change
Metric Apr-11 (%) Apr-11 (%) | Apr-11 (%) |Apr-11 (%) | Apr-11 (%) | Apr-11 (%) | Apr-11 (%) | Apr11 (%)
W
AUM (USS Bn) 1,469.8 12.1% 997.3 11.9% 3282 15.5% 294 -8.8% 58.6 10.0% 104 3.1% 431 12.3% 28 21.1%
#ETFs 2,670 8.5% 972 8.5% 1,128 52% 84 5.0% 250 25.0% 27 3.8% 180 14.6% 29 0.0%
# listings 6,021 8.4% 972 8.5% 3,952 6.8% 88 6.0% 362 17.9% 407 11.8% 211 14.1% 29 0.0%
# providers 140 2.9% 29 3.6% 39 0.0% 7 0.0% 63 6.68% 4 0.0% 4 0.0% 10 0.0%
# exchanges 48 4.3% 2 0.0% 23 4.5% 3 50.0% 13 0.0% 3 0.0% 1 0.0% 3 0.0%
ADV (US$ Mn) 544747 176% | 479324  167% | 4,1014  309% 1723 18.5% 935.2 16.8% 2928 1074% | 10239 -12% 166  123.7%

Assets (US$ Bn) 2011 17.4% 142.9 18.3% 36.1 15.5% 47.4% 24 6% - - 19.7 13.4%
#ETPs 1,149 6.1% 244 20.2% 546 4.8% 9 0.0% 25 8.7% - - - - 325 -0.6%
# listings 1,872 4.2% 244 20.2% 1,192 2.5% 29 0.0% 28 7.7% 29 26.1% 24 0.0% 326 -0.6%
# providers of 1.8% 23 4.5% 10 11.1% 4 0.0% 15 0.0% - - - - 12 0.0%
# exchanges 23 4.5% 1 0.0% 8 0.0% 2 0.0% 5 0.0% 2 100.0% 1 0.0% 4 0.0%
ADV (US$ Mn) 9,679.1 84.8% 9,148.1 90.6% 358.7 26.5% 89.0% 174 17.4% 2.1 102.4% 24 -7.8% | 1293 3.6%

________

Assets (US$ Bn) 1,670.9 12.7% 1,140.2 12.7% 364.3 15.5% 30.0 -8.1% 60.4 10.4% 104 3.1% 431 123% | 225 14.3%
#ETFs/ETPs 3,819 7.8% 1,216 10.6% 1,674 51% 93 4.5% 275 23.3% 27 3.8% 180 14.6% 354 -0.6%
# listings 7,893 7.4% 1,216 10.6% 5,144 5.8% 17 4.5% 390 17.1% 436 12.7% 235 12.4% 355 -0.6%
# providers 176 3.5% 48 4.3% 45 2.3% 9 0.0% 69 6.2% 4 0.0% 4 0.0% 20 0.0%
# exchanges 52 4.0% 2 0.0% 24 4.3% 3 50.0% 13 0.0% 3 0.0% 1 0.0% i 0.0%
ADV (US$ Mn) 64,1538  244% | 57,0806 24.4% | 44601 30.6% 1934 235% 952.6 16.8% 2949  107.3% | 1,0263 -12% | 1459 104%

Zrédto: BlackRock
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e ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011)

Top 25 ETF providers around the world: ranked by AUM

- Aeet ] YTD change

# AUM % ADV # # % AUM % % market
Provider ETFs (US$Bn) total (US$Bn) planned [ETFs ETFs (US$Bn) AUM share
iShares 467 $636.9 43.3% $16.1 19 -6 -1.3% $58.3 10.1% -0.8%
State Street Global Advisors 123 $210.2 14.3% $23.4 49 10 8.8% $19.5 10.2% -0.2%
Vanguard 66 $173.1 11.8% $1.5 1 1 1.5% $246 16.6% 0.5%
Lyxor Asset Management 159 $57.4 3.9% 508 1 3 1.9% $4 .1 7.6% -0.2%
db x-trackers 187 $54.8 3.7% 30.7 18 8 4.5% 857 11.6% 0.0%
PowerShares 131 $50.7 3.5% %29 48 1 0.8% $79 18.5% 0.2%
Van Eck Associates Corp 33 $232 1.6% 309 36 4 13.8% $33 16.3% 0.1%
ProShares 107 $232 1.6% 326 93 7 7.0% $1.6 7.3% -0.1%
Credit Suisse Asset Management 58 $18.1 1.2% 501 0 4 7.4% $25 15.9% 0.0%
Nomura Asset Management 32 $15.2 1.0% 501 2 0 0.0% -51.2 -7.6% -0.2%
Zurich Cantonal Bank 7 $14.2 1.0% 301 0 0 0.0% $24 20.5% 0.1%
WisdomTree Investments 46 $12.2 0.8% $0.2 71 2 4.5% $23 23.0% 0.1%
Bank of New York 1 $12.1 0.8% 305 0 0 0.0% -50.1 -0.9% -0.1%
UBS Global Asset Management 42 $10.8 0.7% 30.0 3 13 448% $42 64.3% 0.2%
Amundi ETF 95 $9.9 0.7% 301 0 3 3.3% $27 38.1% 0.1%
Commerzbank 90 $9.8 0.7% 301 0 0 0.0% $1.2 13.5% 0.0%
HSBC/Hang Seng 31 $8.2 0.6% 301 3 14 824% $0.9 11.5% 0.0%
First Trust Advisors 57 $8.0 0.5% 301 4 14 326% 326 47 6% 0.1%
Source Markets 62 $7.8 0.5% 304 15 6 10.7% %29 57.9% 0.2% =
ETFlab Investment 40 $74 0.5% 301 0 5 14.3% $0.7 9.8% 0.0% E
Nikko Asset Management 20 $6.6 0.5% 301 0 3 17.6% $0.1 1.2% 0.0% :
Claymore Investments 30 $6.5 0.4% 00 5 1 3.4% $1.0 18.5% 0.0% g
Direxion Shares 42 $6.5 0.4% 320 174 3 7.7% -50.1 -1.2% -0.1% g
EasyETF 48 $6.4 0.4% 30.0 1 -1 -2.0% $0.9 16.1% 0.0% =
Rydex SGI 25 $56 0.4% 301 95 1 4 2% $0.6 12.6% 0.0% =

Zrodto: BlackRock
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ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011)

Global ETF assets by type of exposure

# AUM % ADV # AUM %
Exposure ETFs (US$Bn) total (US$Bn) | ETFs (US$Bn) AUM
121

Equity 2,006 $1,182.7 80.5% $50.3 $1289 122%
North America 615 §$5084 407%  $378 | 36 $752  144% W North America — equity 40.7%
) . _ B Emerging markets — equity 16.9%
Emerging markets 490 $2478  16.9% $7.5 60 $10.1 4.3% o
B Fixed income - all (ex-cash) 14.7%
Europe 487  $1473 10.0% $2.7 -3 $260 214% I Europe — equity 10%
Asia Pacific 196 $684 .2 57% $1.0 12 $19 2.3% Asia Pacific — equity 5.7%
Global (ex-US) 74 $74.6 5.1% $1.0 3 $108  17.0% W Global (ex-US) — equity 5.1%
Global 144 $305  21% $0.2 13 $49  19.0% i Commodities 3.8%
Global — equity 2.1%
Fixed income 423 $2254 153%  $27 | 46 $182  8.8% m Global - equity 2.1%
W Fixed income — cash (money market) 0.6%
Fixed income - all (ex-cash) 308  $2165 14 7% $2.5 41 $16.7 8.4% .
Alternative 0.2%
Fixed income — cash (money market) | 25 $8.9 0.6% $0.1 5 $15 19.6% Currency 0.1%
Commodities 158 $55.8 3.8% $1.5 28 $10.1 22.1% B Mixed 0.1%
Alternative 23 $24 0.2% $0.0 7 %04  209%
Currency 19 $52.0 0.1% $0.0 4 %05 3N.7%
Mixed 41 514 0.1% $0.0 4 304 38.0%

Total 2670 $14698 1000%  $545 210 $1684 12.1%
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Zrédto: BlackRock
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e ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011).

Jestesmy w dobrym towarzystwie
Global ETF listings

Americas

#primary  #total # AUM
Country listings listings providers US$ Bn
El Brazi 8 8 2 %19
E3 canada 180 211 4 $431
El chie - 50 - -
I Mexico 19 349 3 988 18
3 United States 972 912 29 $997.3 (2|
EMEA B

# primary  #total # AUM zaM34

listings listings providers US$ Bn 0 g

A Austia 1 21 1 501 EEI 139]
Belgium 1 28 1 %00 Eﬁu
H Finland 1 1 1 %03
H France 262 477 9 $666
m Germany 397 1193 10 $126.8 1] 32
Kl Greece 3 3 2 801
A Hungary 1 1 1 %00 3 o
K rreland 14 14 2 S04 29|
M@ raly 23 530 4 $30 36
8 Netherlands 16 15 4 804
3 Norway 7 15 2 %08
K Foland 1 1 1 %01
8 Portugal 3 3 2 %00
I Russia 1 1 1 800 —*
B Saudi Arabia 2 2 1800 Asia Pacific Asia Pacific (continued) E
Bl Siovenia ! ! 1_ %00 #primary  # total # AUM #primary  #total # AUM o
E South Africa 26 26 B 828 Country listings listings providers US$ Bn Country listings listings providers US$ Bn ﬁ
B spain 12 68 2 815 Australia 2 45 6 $40 Ed Malaysia 4 5 3 S04 =
E sweden 2 78 2 832 El china 22 22 16 $117 [ New Zealand B 6 2 504 =
E switzerland 120 651 7 %478 El Hong Kong 47 76 10 $279 Eil Singapore 23 81 8 837 =
E Turkey 12 12 5 802 EA India 18 18 7 %06 [Ef] South Korea a7 87 13§68 =
B United Arab Emirates 1 1 1 %00 EH Indonesia 1 1 1 $00 Ef Taiwan 14 7 2 530
E United Kingdom 229 739 9 $769 EQ Japan 84 88 7 $294 [1] Thailand 4 4 3 501

Zrodto: BlackRock
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e ETF-y na Swiecie (kwiecien 2011)

Obroty na wielu ETF-ach s3g czesto wyzsze niz na najbardziej ptynnych spoétkach

Top 20 ETFs worldwide

Ranked by Assets Under Management (AUM) Ranked by US$ Average Daily Trading Volumes (ADV)
ADV ADV
Country Bloomberg AUM (‘000 ADV Country Bloomberg ADV (‘000 AUM
listed ticker (US$Mn) shares) (US$ Mn) listed ticker (US$ Mn) shares)

SPDR S&P 500 us SPYUS  $95287.1 131642 $17,5321 SPDR S&P 500 us SPYUS  §175321 131,642 $95287.1

Vanguard MSCI Emerging Markets ETF us VWO US  $494495 15088 §7525 iShares Russell 2000 Index Fund us WM US $39467 46905 $19,1440

iShares MSCI Emerging Markets Index Fund us EEMUS  $417600 517364  $2,536.2 PowerShares QQQ Trust us Qaaus $27486 47605 $272447

iShares MSCI EAFE Index Fund us EFAUS  $413505 12,886 §7912 iShares MSCI Emerging Markets us EEMUS  $25362 51,364 $41,760.0

iShares S&P 500 Index Fund us IWUS  $290244 2,830 §3845 Energy Select Sector SPDR Fund us XLEUS $11980 15351 $10,448.1

PowerShares QQQ Trust us QQQUS  $272447 47605  $2,7486 iShares MSCI Brazil Index Fund us EWZUS $893.0 11,481  $13,3484

iShares Barclays TIPS Bond Fund us TIPUS  $20,4757 673 $739 iShares MSCI EAFE Index Fund us EFA US §791.2 12,886  $41,3505

Vanguard Total Stock Market ETF us VTIUS $20,2379 1,292 $89.1 Vanguard MSCI Emerging Markets ETF us VWO US §7525 15,088 $494495

iShares Russell 2000 Index Fund Us IWMUS  $19,1440 46,905 $3,946.7 SPDR Dow Jones Industrial Average ETF us DIAUS $736.6 5928  $10,370.3

iShares Russell 1000 Growth Index Fund us IWFUS  $138599 1748 §106.2 Financial Select Sector SPDR Fund us XLF US $686.1 42119 §7,9655

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate us LODUS  $134332 815 $88.8 iShares Barclays 20+ Year Treasury us TLTUS $626.2 6,774 52,1876

iShares MSCI Brazil Index Fund us EWZUS  $133484 11481 §893.0 iShares FTSE China 25 Index Fund us FXIUS §5435 11905 882192

iShares S&P/TSX 60 Index Fund Canada XIUCN  $12559.3 15201 §3222 Market Vectors Gold Miners us GDX US $511.3 8295 §72216 e
S&P 400 MidCap SPDR us MDY US  $120974 2,686 $481.6 ProShares Ultra S&P500 us S50US $509.3 9523  §1.8209 E-
iShares Russell 1000 Value Index Fund Us IWDUS  $12,096.3 1,165 5804 Direxion Daily Small Cap Bull 3x Shares us TNAUS 54927 5,665 $7105 3
iShares S&P MidCap 400 Index Fund us IJHUS  $12,019.8 866 $85.7 Industrial Select Sector SPDR Fund us XLIus $482.9 12,838  $45250 §
iShares Barclays Aggregate Bond Fund us AGGUS  $10,986.7 542 $57.1 S&P 400 MidCap SPDR us MDY US $4816 2686  $12,007 4 g
Energy Select Sector SPDR Fund Us XLEUS  $104481 15,351 $1,198.0 Materials Select Sector SPDR Trust us XLB US 5416.8 10431  $2915.0 g
SPDR Dow Jones Industrial Average ETF us DIAUS  $103703 5928 §736.6 SPDR S&P Retail ETF us XRTUS $403.6 7727 $618.4

iShares S&P 500 UK IUSALN  $9,9335 7,338 $96.8 Direxion Daily Financial Bull 3x Shares us FAS US $401.1 13,373 $1,8827

Zrédto: BlackRock
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EXCHANGE ETF na WIG20 — ETFW20L

ETF na WIG 20 — debiut 22.09.2010
Emitent — Lyxor AM, emisja: 900.000 jednostek

2 animatorow

Wartosc¢ jednostki (NAV — net asset value) — 1/10 indeksu
WIG20 w ziotych.

Wartos¢ aktywow na koniec kwietnia 2011: 261,95 min zi

Wolumen obrotu — od debiutu do konca kwietnia 2011:
572.560 jednostek

Wartosc¢ obrotu — od debiutu do konca kwietnia 2011:
158,07 min zi
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Zrédio: GPW
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ETFy na GPW

ED FUNDS BY

LYXO

SOCIETE GENERALE GROUP

Zrédfo: LyxorAM




