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50 najwiekszych funduszy ETF na swiecie — cz. 3

W trzecim artykule z cyklu pieciu tekstéw?!, w ktorych opisujemy 50 najwiekszych na $wiecie
funduszy ETF pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywoéw, zaprezentowane zostang fundusze z
trzeciej dziesiatki rankingu. Przypomnijmy, iz dane dotyczace aktywéw pochodza z serwisu Bloomberg z
dnia 18 maja 2020 r., za$ gtéwnymi Zrédtami informacji o samych ETF-ach s3 strony internetowe firm
zarzgdzajgcych tymi funduszami (s to dane wedlug stanu na dzien sporzadzenia analizy lub na koniec
poprzedzajacego miesigca). Informacje o prezentowanych funduszach ETF majg stricte informacyjny

charakter, nie stanowig zatem ani rekomendacji, ani porady inwestycyjne;.

30. Technology Select Sector SPDR Fund (XLK US) - 28,04 mld USD

Fundusz zarzadzany przez spotke State Street Global Advisors (SSGA), funkcjonuje od grudnia
1998 roku. To akcyjny sektorowy ETF lokujacy kapitat w akcje amerykanskich spétek z branzy
technologicznej. Jego celem osigganie wynikéw inwestycyjnych (przy zastosowaniu pelnej fizycznej
replikacji), ktore (przed uwzglednieniem optat) sg zblizone do wynikéw inwestycyjnych indeksu
Technology Select Sector Index. Indeks ten zapewnia efektywna reprezentacje firm z sektora
technologicznego i telekomunikacyjnego sposrod spétek nalezgcych do indeksu S&P 500. Najwiekszy
udzial majg w nim producenci oprogramowania (software), firmy $wiadczace ustugi informatyczne, spo6tki
produkujace sprzet (hardware), pamie¢ masowaq i urzadzenia peryferyjne, a takze firmy dostarczajace
potprzewodniki i sprzet do pétprzewodnikéw. W portfelu funduszu znajdujg sie walory okoto 70 firm,
sposréd ktérych zdecydowanie najwiekszy udziat majg obecnie Microsoft i Apple (kazda z nich nieco
ponad 20%), a takze Visa, Intel i Mastercard. Walutg bazowa funduszu jest USD. Jego tytuly uczestnictwa
sg notowane na NYSE Arca. Wskaznik kosztow brutto (gross expense ratio) wynosi 0,13% w skali roku.

Link: https://www.ssga.com/us/en/institutional/etfs/funds/the-technology-select-sector-spdr-fund-

xlk

29. Vanguard Information Technology ETF (VGT US) - 28,18 mld USD

Fundusz oferowany przez spoétke Vanguard, funkcjonuje od stycznia 2004 roku. To akcyjny
sektorowy ETF lokujacy kapitat w akcje firm z branzy technologii informacyjnych - obecnie najwiekszy
tego rodzaju ETF na $wiecie. Dagzy do uzyskania stopy zwrotu identycznej jak stopa zwrotu indeksu MSCI
US Investable Market Information Technology 25/50 Index. Stosuje w tym celu peina replikacje fizyczna
(o ile jest to mozliwe) lub strategie reprezentatywnej prébki jesli wymagaja tego ograniczenia regulacyjne.

Replikowany indeks obejmuje akcje gtéwnie duzych, ale takze $rednich amerykanskich firm nalezacych do

1 Pierwszy tekst, obejmujacy fundusze 2z miejsc 50-41, jest dostepny pod linkiem:
http://www.etf.com.pl/Analizy-i-komentarze/50-najwiekszych-funduszy-ETF-na-swiecie-cz.-1. Drugi
tekst, obejmujgcy fundusze z miejsc 40-31, jest dostepny pod linkiem: http://www.etf.com.pl/Analizy-i-
komentarze/50-najwiekszych-funduszy-ETF-na-swiecie-cz.-2.
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sektora technologicznego (wedtug klasyfikacji sektorowej GICS), gtéwnie producentéw oprogramowania,

firm produkujacych sprzet (hardware), pamie¢ masowgq i urzadzenia peryferyjne, spotek zajmujacych sie
przetwarzaniem danych i ustugami outsourcingowymi oraz producentéow poétprzewodnikéw. W celu
zapewnienia odpowiedniego stopnia dywersyfikacji portfela udziat w indeksie najwiekszej spotki jest
ograniczony do 25%, a suma udziatéw firm o wagach przekraczajacych 5% nie moze by¢ wyzsza niz 50%.
W portfelu funduszu znajdujg sie obecnie walory ok. 320 firm, sposréd ktérych najwiekszy udziat maja:
Microsoft, Apple (w sumie ponad 30 proc.), Visa, Intel i Mastercard. Walutg bazowg funduszu jest USD.
Fundusz wyptaca raz na kwartat dywidende. Tytuty uczestnictwa sg notowane na NYSE Arca. Wskaznik
kosztéw (expense ratio) wynosi 0,10% w skali roku. Laczne aktywa, obejmujace takze fundusz
funkcjonujacy w tradycyjnej postaci, wynosza okoto 30 mld USD.

Link: https://investor.vanguard.com/etf/profile/VGT

28. iShares Russell 1000 Value ETF (IWD US) - 31,65 mld USD

Fundusz zarzadzany przez sp6tke BlackRock, funkcjonuje od maja 2000 roku. To akcyjny fundusz
ETF oferujacy ekspozycje na duze i $rednie amerykanskie spétki typu value, ktére wedtug rynku sa
niedowartosciowane w stosunku do poréwnywalnych firm. Dazy do nasladowania - za pomoca replikacji
fizycznej - wynikow inwestycyjnych indeksu Russell 1000 Value Index. Indeks ten obejmuje sp6tki o duzej
kapitalizacji nalezgce do indeksu Russell, ktérych wskazniki P/BV oraz oczekiwane tempo wzrostu sg
nizsze od pozostatych firm uczestniczacych w tym indeksie. W portfelu funduszu znajduja sie akcje ponad
760 firm, wsréd ktérych najwieksze znaczenie posiadaja obecnie akcje takich przedsiebiorstw jak
Berkshire Hathaway, Johnson & Johnson, JPMorgan & Chase, Procter & Gamble i Intel. W ujeciu
sektorowym dominujg sp6tki nalezace do branzy finansowej (21,2%), opieki zdrowotnej (15,5%) i
podstawowych débr konsumpcyjnych (10,5%). Waluta bazowa funduszu jest USD. Fundusz wyptaca
dywidende co kwartat. Jego tytuty uczestnictwa sa notowane na NYSE Arca. WskaZnik kosztéw (expense
ratio) wynosi 0,19% w skali roku.

Link: https://www.ishares.com/us/products/239708/ishares-russell-1000-value-etf#/

27.iShares Edge MSCI Min Vol USA ETF (USMV US) - 32,45 mld USD

Fundusz zarzadzany przez sp6tke BlackRock, funkcjonuje od paZzdziernika 2011 roku. To fundusz
akcyjny umozliwiajacy inwestowanie w amerykanskie sp6tki, ktére charakteryzujg sie nizszym poziomem
zmiennoSci cen akcji w stosunku do szerokiego rynku. To najwiekszy na $wiecie ETF o takiej strategii
inwestycyjnej. Ma on na celu jak najdoktadniejsze odwzorowywanie stép zwrotu indeksu MSCI USA
Minimum Volatility (USD) Index, ktdry jest obliczany przez optymalizacje macierzystego indeksu MSCI
USA Index, w celu osiagniecia najnizszego bezwzglednego poziomu ryzyka. Historycznie, replikowany
przez fundusz indeks wykazywat nizsze warto$ci wspétczynnika beta i nizsza zmienno$¢ w poréwnaniu z
indeksem MSCI USA. W portfelu funduszu znajduja sie akcje prawie 200 firm. Najwieksze udzialy
posiadajg obecnie akcje takich spétek jak Nextera Energy, McDonalds, Verizon Communications, Waste

Management i Visa. W ujeciu sektorowym najwieksza wage w portfelu funduszu maja firmy z sektora
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technologii informacyjnych (21,9%), opieki zdrowotnej (16,4%) i finansowej (11,8%). Waluta bazowa

funduszu jest USD. Fundusz wyptaca dywidende co kwartat. Jego tytuty uczestnictwa sg notowane na Cboe
BZX. Wskaznik kosztow (expense ratio) wynosi 0,15% w skali roku.

Link: https://www.ishares.com/us/products/239695/ishares-msci-usa-minimum-volatility-etf

26. iShares Russell 2000 ETF (IWM US) - 32,80 mld USD

Fundusz zarzadzany przez spétke BlackRock, funkcjonuje od maja 2000 roku. To akcyjny ETF
dajacy ekspozycje na amerykanskie spotki publiczne o matej kapitalizacji. Jego zadaniem jest
nasladowanie - przy wykorzystaniu replikacji fizycznej - wynikéw inwestycyjnych indeksu Russell 2000
Index. Indeks ten - prawdopodobnie najbardziej rozpoznawalny jesli chodzi o segment matych
amerykanskich firm - jest obliczany od 1984 roku i obejmuje cze$¢ spétek wchodzacych w sktad
szerokiego indeksu Russell 3000 stanowigc okoto 10% catkowitej jego kapitalizacji. Jego uczestnikami jest
- podobnie jak i replikujgcego go funduszu - okoto 2000 spoétek. Najwieksza role w portfelu funduszu
odgrywaja obecnie takie przedsiebiorstwa jak Teladoc Health, Chegg, Generac Holdings i Trex, przy czym
ze wzgledu na wysoki stopien dywersyfikacji portfela udziat Zzadnej ze spotek nie przekracza 1%. Pod
wzgledem sektorowym najwieksza wage w aktywach posiadaja obecnie firmy reprezentujgce branze
opieki zdrowotnej (21,3%), technologii informacyjnych (15,4%) i przemystowa (15,3%). Walutg bazowg
funduszu jest USD. Fundusz co kwartat wyptaca dywidende. Jego tytuly uczestnictwa sg notowane na
NYSE Arca. Wskaznik kosztow (expense ratio) wynosi 0,19% w skali roku.

Link: https://www.ishares.com/us/products/239710/ishares-russell-2000-etf

25. iShares Core S&P Small-Cap ETF (IJR US) - 33,15 mld USD

Fundusz zarzadzany przez spétke BlackRock, funkcjonuje od maja 2000 roku. To akcyjny ETF
ktéry inwestuje w akcje matych amerykanskich przedsiebiorstw. Jest to najwiekszy na Swiecie fundusz
ETF inwestujacy w akcje spétek o matej kapitalizacji. Stara sie jak najbardziej precyzyjnie odwzorowywac
stope zwrotu indeksu S&P SmallCap 600 Index, przy zastosowaniu replikacji fizycznej. Indeks ten jest
obliczany od 1994 roku i skupia okoto 600 spoétek, ktérych kapitalizacja musi waha¢ sie pomiedzy 600
mln USD a 2,4 mld USD. Najwiekszy udzial w portfelu funduszu posiadaja obecnie walory takich firm jak
Topbuild, Exponent, Strategic Education i Qualys. W ujeciu branzowym najwieksze znaczenie maja
przemyst (17,8%), finanse (15,3%), luksusowe dobra konsumpcyjne (15,2%) oraz technologie
informacyjne (15,0%). Walutg bazowg funduszu jest USD. Fundusz wyptaca dywidendy co kwartat. Tytuty
uczestnictwa sg notowane na NYSE Arca. WskaZnik kosztow (expense ratio) wynosi 0,07% w skali roku, co
sprawia iz jest on jednym z najtanszych ETF-6w w swojej kategorii.

Link: https://www.ishares.com/us/products/239774/ishares-core-sp-smallcap-etf

24. iShares Core S&P 500 UCITS ETF (CSPXLN) - 33,82 mld USD
Fundusz oferowany przez spoétke BlackRock, funkcjonuje od maja 2010 roku. To akcyjny ETF

oferujacy ekspozycje na amerykanski rynek akcji. Jest obecnie najwiekszym europejskim funduszem ETF.
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Dazy do odzwierciedlania, za pomoca replikacji fizycznej, wynikéw inwestycyjnych najbardziej

rozpoznawanego na $wiecie amerykanskiego indeksu akcyjnego - S&P 500. Indeks ten obejmuje 500 firm
o duzej kapitalizacji, ktore odpowiadaja za ok. 80% kapitalizacji amerykanskiego rynku akcji. Najwiekszy
udzial w portfelu funduszu posiadaja obecnie walory takich firm jak Microsoft, Apple, Amazon, Alphabet
(Google) i Facebook. W ujeciu sektorowym dominujg spo6tki nalezace do branzy technologii
informacyjnych (25,6%), opieki zdrowotnej (15,3%) i ustug telekomunikacyjnych (10,8%). Walutg
bazowa funduszu jest USD. Fundusz dystrybuuje trzy kategorie tytutéw uczestnictwa - dwie o charakterze
akumulacyjnym (w tym ta najwazniejszg - USD Acc, ktéra odpowiada za ponad 90% aktywoéw funduszu) i
jedna dystrybucyjna z zabezpieczeniem ryzyka walutowego wzgledem funta szterlinga (GBP Hedged).
Tytuly uczestnictwa funduszu s3 notowane na europejskich gietdach: London Stock Exchange (primary
listing), Euronext Amsterdam, Deutsche Boerse Xetra, Borsa Italiana i SIX Swiss Exchange; znajduja sie
takze w obrocie na gietldach w Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange) i Meksyku (Bolsa Mexicana De Valores).
Koszty biezace (ongoing charges) wynosza 0,07% w skali roku.

Link:  https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/253743/ishares-sp-500-b-ucits-etf-acc-

fund

23. iShares Core S&P Mid-Cap ETF (IJH US) - 38,15 mld USD

Fundusz zarzadzany przez sp6tke BlackRock, funkcjonuje od maja 2000 roku. To fundusz akcyjny
inwestujacy w akcje amerykanskich przedsiebiorstw o $redniej kapitalizacji, bedacy najwiekszym obecnie
ETF-em na $wiecie o takiej strategii inwestycyjnej. Jego celem inwestycyjnym jest jak najdoktadniejsze
nasladowanie stép zwrotu indeksu S&P MidCap 400 Index, ktéry obejmuje ok. 400 firm o kapitalizacji
mieszczacej sie w przedziale od 2,4 mld USD do 8,2 mld USD (jest obliczany od 1991 roku). Najwiekszy
udzial w portfelu funduszu posiadaja obecnie walory takich firm jak Tyler Technologies, Teledyne
Technologies, Fair Isaac i Catalent (udziat Zadnej ze spétek nie przekracza 1% aktywéw). Pod wzgledem
sektorowym przewazaja technologie informacyjne (16,9%), przemyst (16,1%) oraz finanse (14,9%).
Walutg bazowa funduszu jest USD. Fundusz wyptaca dywidendy co kwartat. Tytuly uczestnictwa s3
notowane na NYSE Arca. Wskaznik kosztéw (expense ratio) wynosi 0,06% w skali roku, co czyni go
jednym z najtanszych ETF-6w w swojej kategorii.

Link: https://www.ishares.com/us/products/239763/ishares-core-sp-midcap-etf

22.Vanguard Dividend Appreciation ETF (VIG US) - 40,45 mld USD

Fundusz oferowany przez spétke Vanguard, funkcjonuje od kwietnia 2006 roku. To akcyjny
fundusz ETF inwestujacy w amerykanskie spotki, ktérych dywidendy rosng z roku na rok. Jest
najwiekszym na $wiecie dywidendowym ETF-em. Stara sie nasladowac (stosujac peina replikacje fizyczna)
wyniki inwestycyjne indeksu NASDAQ US Dividend Achievers Select Index (do niedawna znanego jako
Dividend Achievers Select Index). Portfel tego indeksu obejmuje amerykanskie spo6tki publiczne, ktére
moga pochwali¢ sie co najmniej 10-letnim okresem stale (rok po roku) rosnacych wyptat dywidend. W

portfelu funduszu znajduja sie walory ponad 180 amerykanskich firm, wérdd ktérych najwieksze udziaty
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posiadaja obecnie takie przedsiebiorstwa jak Microsoft, Walmart, Procter & Gamble, Visa oraz Johnson &

Johnson. W ujeciu branzowym najwieksze wagi w portfelu funduszu majg obecnie spo6tki reprezentujace
branze przemystowa (24,6%), ustug konsumenckich (19,9%) i opieki zdrowotnej (13,0%). Waluta bazowa
funduszu jest USD. Wyptaca uczestnikom co kwartat dochody wynikajace z posiadania akcji. Jego tytuty
uczestnictwa sa notowane na NYSE Arca. Wskaznik kosztéw (expense ratio) wynosi 0,06% w skali roku,
jest zatem jednym z najtanszych funduszy ETF w swojej kategorii. Laczne aktywa, obejmujace takze
fundusz funkcjonujacy w tradycyjnej postaci, wynosza obecnie okoto 50 mld USD.

Link: https://investor.vanguard.com/etf/profile/VIG

21. iShares MSCI EAFE ETF (EFA US) - 42,65 mld USD

Fundusz zarzadzany przez spétke BlackRock, funkcjonuje od sierpnia 2001 roku. To akcyjny
fundusz ETF oferujacy ekspozycje na duze i $rednie spotki publiczne z krajéow zaliczanych do rynkéw
rozwinietych z wylaczeniem firm amerykanskich i kanadyjskich. Dazy do odwzorowywania - za pomocg
replikacji fizycznej - wynikéw inwestycyjnych indeksu MSCI EAFE Index. Indeks ten skupia spotki z 21
panstw rozwinietych (wedtug klasyfikacji MSCI) z Europy, regionu Australii oraz Dalekiego Wschodu (nie
naleza do niego spoétki ze Stanéw Zjednoczonych i Kanady). Obejmuje on okoto 85% kapitalizacji
uwzgledniajgcej free-float kazdego z krajow nalezacych do indeksu. W portfelu funduszu znajduja sie
obecnie akcje ponad 920 firm, wsrod ktorych najwieksze znaczenie posiadajag walory Nestle, Roche
Holding, Novartis, ASML Holding i AstraZeneca. Pod wzgledem geograficznym dominuja sp6tki japonskie
(25,1%), brytyjskie (14,4%), francuskie (10,8%) oraz szwajcarskie (10,0%). Z kolei w ujeciu sektorowym
na pierwszy plan wysuwaja sie takie branze jak finanse (16,0%), przemyst (14,4%) i opieka zdrowotna
(14,1%). Walutg bazowa funduszu jest USD. Fundusz wyptaca dywidende dwa razy w roku. Jego tytuty
uczestnictwa sa notowane na NYSE Arca. Wskaznik kosztow (expense ratio) wynosi 0,32% w skali roku.

Link: https://www.ishares.com/us/products/239623/ishares-msci-eafe-etf

Tomasz Miziolek

www.etf.com.pl

Niniejsza analiza zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych. Zawarte niej tresci stanowia
wyraz osobistych pogladéw autora, nie majg charakteru rekomendacji, porady inwestycyjnej i nie sg
zwigzane ze $wiadczeniem ustug doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu odpowiednich przepiséw
prawa. Serwis etf.com.pl nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ewentualnych szk6d wynikajacych z
wykorzystania informacji zamieszczonych w raporcie.

Publikowanie niniejszej analizy w Internecie, prasie i innych mediach, w catosci lub w czesci, wymaga
pisemnej zgody autora serwisu etf.com.pl.

© Copyright 2020 Etf.com.pl 5


https://investor.vanguard.com/etf/profile/VIG
https://www.ishares.com/us/products/239623/ishares-msci-eafe-etf

